
 Eindhoven University of Technology

MASTER

National differences in entrepreneurial activity

an institutional perspective

Zegel, S.J.

Award date:
2011

Link to publication

Disclaimer
This document contains a student thesis (bachelor's or master's), as authored by a student at Eindhoven University of Technology. Student
theses are made available in the TU/e repository upon obtaining the required degree. The grade received is not published on the document
as presented in the repository. The required complexity or quality of research of student theses may vary by program, and the required
minimum study period may vary in duration.

General rights
Copyright and moral rights for the publications made accessible in the public portal are retained by the authors and/or other copyright owners
and it is a condition of accessing publications that users recognise and abide by the legal requirements associated with these rights.

            • Users may download and print one copy of any publication from the public portal for the purpose of private study or research.
            • You may not further distribute the material or use it for any profit-making activity or commercial gain

https://research.tue.nl/en/studentTheses/54d6e835-7eaf-4164-a676-6a4a2cbf1e23


�
�

� �������	�
����������

�

�

�

�

�

� � � � � � � � � � �

�

������

�

�

�

�

������������������	��	�
���	������
����	�����	����������	������ ��!�
�

���"�����#�$�#$�#�	����$���	��	%���	�	����$�����	��	&�		��$��

��������	�
������
����������
�������

�

�

�

�

�

�

��"	���������

'��$(�)�(�*(�+�	�,	�� � �+���#����$���������������	��	�
���	�
)�(�-(.(�/���#	�� � �+���#����$���������������	��	�
���	�

����������		���������
�������������������������
��������������������������

�

�����(0(�1���2�3�-	&	#�



�����������������	�������������������������������
�������
�

�� ����!������������	"�	�	�����"�4�����	"�	�	����4�����	"�	�	�����"5��	�	#�"��&��������	��4�
�������������4�6�"���#����4�6�"���#���5���������4�����������������	����	�	��
� �




�������
����� ������ ���	���&��	�� 7�	��	�� ��	�	� ��� �� �	#������ �	�7		�� ��	� ��$$	�	��	�� ��� ������������#�
�����&	�	����������	���$$	�	��	�����	���	"�	�	����#������������������������	�(�����	"�	�	�����"������
$�	#�����������	����#��	#��#��,	�������	�$�	#���$�����������������	������	���	�	���	"�	�	��������	�������
������&���	�"���	����$�����������(������"	�	��1�8 �3�����	���������	�	���	"�	�	��������	�,	��"	�����
7��� ����	���� ���	������� ����� ����	��$�#� �����������(� 9	�	��#�
� "�#�����,	��� ���	� �����	�� ��� &	��
����	����&#�� ���	� ���	�	��	�� ��� ��	� $�	#�� �$� 	���	"�	�	�����"� ��� ��	�� �		� ��	� 	���	"�	�	��� ��� ��
������&�$������$�����	�	������(���	�$�	#���$����������������������������	������	��#�	�������	��	#������
�	�7		�� ����������� ���� 	�������� �	�	#�"�	��� ��� ��""��	�#�� �	��� �����&(� �����"	�	�� 1�8 �3�
�	�����	��������	#���������:��	����	��	���������;
�7�����	��	����##��	<"#����������������	����������#��	�
�	�	#�"�	��
� ��� ����	�	������ �����	�,�7���� ��	��#����	���	���������� �	����#�&�	�(�����	"�	�	����
��	� ��	�	$��	� ��	� ����	�� �$� ����� "���	��(� ������������#� ��	���� ���� "���	�� ��� �	� �$� ��#�	� ��� ��	�
	<"#���������$�����������(�����	����������������	���	"�	�	�����"���	�����#��	#��#��,	�
�������#��7	##�
�	���	����	������������������#���	����7�##����	���	����	�	<"#��������"�7	��$���	���	"�	�	�����"(�

��	���	�����$���	�=���	��	���$�6�"���#����1>�##�?����,��	
�����3���	��������������
���"����������$����
�
��� ��	���$�� ���		� �������� &���"�(� ��	�	� ���		� ��	� ��##	��� 6��������	�����,	�� 	������	�� 16@��3
�
A��	��#����,	��	������	�� 1A@��3� ����@	���	����	������,	�� 	������	�� 1@@��3(� ��	�����	<��� $���
$��������6@�����	��������	�������##���������(�+���A@�����	����	��������	��������"	������
�����$���
@@������������������������$�����(��

��	���������$�����������������7	##��	$��	�����/�����1�88 3��

����� ���� ���	
��� ������ ��
���	�
��� ��	�� ���������� ���	
� �
���	����
�� ����� 	��� �	�� ��� ��� ����	��
��
���	�
��� ������� ������� �	���� ��
��������
���� �
����	�� ��
���	�
��� ������� 
�����������	������ ��
��
���
��� �����
������� ����� ��� ��
������ 	
� ������ �
�������
�� ��	�	������������ ��������� ����� ���
�� ���� �
��
�����
�����������������������	
���������	�������
��������

������	���������������	�����$������	��	#�������	�7		�������������������	���	"�	�	�����"���	��	#	�����
$����#�������$����#��������������		������	���	���$�	�(���	��	#	������������������$���	���	"�	�	�����"�
��	����	�����$��	�"�##���
�	�������������	��$����������#	��$������	���$�	#�(���	�"�##������	������������
�����,�##��"�##��
���������"�##��
�6�#���	�"�##��
�B��	���	���"�##�������+�������#�"�##��(�

��� ����� ������ �7�����#��	��7�##� �	�"	�$���	�(� ��� ��	� $����� �#���	���&����#��	��7�##� �	���	�� ��� &���"�
�������	�� $���	�����$� ��	�"�##�����$� 	���	"�	�	�����"(� ��	�	�&���"�� ���� ��	���	������	��7���� ��	�
&���"�� $���� ��	� ��	���� �$� ��	� =���	��	�� �$� 6�"���#���� ��� �		� 7�	��	�� ��	�	� ��	� �#��� "�	�	��� $���
	���	"�	�	�����"(���	��	��������#�����7�##���	����������	��	&�	������������#���	���&����#��	�����$����
��	��	#��������"���	�7		����	������������������	���	"�	�	�����"(��	����	���	�	���	"�	�	�����"������
����	�����������������
���	����"#	���C	����#����	�(�����������	�������	�����7�����������������������	�
��#��������	��	&�	���������#��	�(��

��	� ����� ��	�� ��� ���������&� ��	�	� �7�� ���#��	�� ��� ��%���	�� $���� ��	� B#���#� ����	"�	�	�����"�
@�������1B�@3����������������	��7��#��7��	��������	��#�,	���	�D��#�����,�������	�D��#�����������
+����(���	�B�@�"�����	����#��"#	���"	���$�	���	"�	�	�����"�����
�������	��������	�������������������
��	� ����#� ����	"�	�	����#� ��������� 1��E3(� ��	� ��E� ��� ���&�#�� ���	�� ��� ��	� "	��	���&	� �$� "	�"#	�
�	�7		����	��&	���F������ �7��������	���������	��������	�"���� ��������(�>�7	�	�
�������������#��
����������$�	���	"�	�	���������������7��������""������������	�����	�����(������	<�#��	��"	�"#	�7���



��������$�����	����	���	����������		������	���"����(���	����	&���	����	�	<"#���	��������	��	���#����
��	���	���(���	�	���	"�	�	�����"���������	��� ���������	�(�

+�����������������	�	���	����		�����#���������

�3 ��	�=���	��	���$�6�"���#������	������������""#����#	����	���	"�	�	�����"(��
�3 ��	� 	�������� �	�	#�"�	��� ���� �� �	���� �	&����	� ��"���� ��� 	���	"�	�	�����"� $��� 7	�,�

	������	�(���	��	�����$�������� ������&������	��������&��7��
����	�����	������	���$����#	�
����	$$���	���	�(��

�3 +��������&�	������	�����	$$	�����$�����������������	���	"�	�	�����"�7	�	�$����(���	��	�����
$��� ����� ��� ���&��� ������	�� ��"	���$�	��������&��7��
����	�����,��7#	�&	
� ���������������
��"���#(�

����������� ������2	��������$	7�#������������	&�����&���	���	������
�7������������	��������&� ��"���(�
��	�$�����������	�������	����"#	���C	
�7��������������$$���	���$�����#��������	��	&�	���������#��	�(������
	�	�� �	���	�� �� ��&&	�� "���#	�� ��7� ����� 	�������� �	�	#�"�	��� ���� ���7�� ��� �	� ��� ���������(�
6��"�������� ��� $����	� �	�	����� ���� ����� ��#�� �	� ���	� �	�7		�� �������	�� �$� ��	� ���	� 	��������
#	�	#(� ��	� �	���������� ����	� ��� ���	�� ��� ����������
�7����� "#���� �� ��&� ��#	� ��� �	�	����� ���"����&�
�������	�
� ����	� ����������� ��	� �$�	�� 	<���"�#��	�� �����	����	�� ��� �� G��$�H� 7��(� E�� ����	�
� $����	�
�	�	���������#����#��$���������������	��7������	����	�	���������	�	#�"�	���#	�	#(�+����	����	
���
$�����������	�#���#�$�����������	����	��	�(��

� �



� �



� �



'�&	�I�J��
�

�������	�"������
�(��������������(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�8�

�(�A��	�����	���	���	7�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((����

�(��=���	��	���$�6�"���#����(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((����

�(��@��	#���$�	���	"�	�	�����"�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((����

�(��6��"������	�������������#����#������""������((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��J�

�(�)����(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��!�

�(��)������##	������(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��8�

�(��=�����#	�����������&�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��F�

 (�E��#��	��(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��J�

 (��)	����"���	������������((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��J�

 (��6#���	���&�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��8�

 (��6��"����&��#���	���&��	��#���7������	�=�6�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((� ��

 ( �����	"�	�	�����"����#��	��((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�  �

 ( (��E����"������(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((� F�

 ( (�����������	��	&�	���������#��	��(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((� F�

 ( (�����������	��	&�	���������#������G�����&H�����G7	�,H�	������	�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((� 8�

 ( ( �9	&�	������7����>�	��������#�6#���	���&�1>63������	��(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�FF�

 ( (F�+���#��	���,�������	����#��	��((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�F8�

F(�6���#���������������������(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((����

�(����#��&��"���(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�� �

J(�E""	���<	��((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((��8�

�

� �



'�&	�I�!�
�

� �



'�&	�I�8��
�

#$� �����������
6��"������	� �	�	����� ���� &���	�� �� #��� �$� ���	�	��� ��� �������� #	��	��� ��	� ���	�	��	�� ��� ��	�
"	�$������	��$���	����������	�����KLK�������"	�������������	�(�D�	���"	�,��&���������	����"	�������
��� ��� �������� ����� ��	�	� ��	� �� #��� �$� ���"��	���� 7������ 	������	�� ��� 7����� ��	� ���� ��,	� ��
���"������(� 6���	��#�
� �������� #	��	��� �		�� ��� ���	� �� &�	��� ���	�	��� ��� �����#����&�
	���	"�	�	�����"(� E#����&�� ��	� 	<���� �	#������ �	�7		�� 	���	"�	�	�����"� ���� 	�������� &��7��� ���
���##��	���#���	���	�
���	�&	�	��#������"�������#��������	���	"�	�	�����"�����#��	#��#��,	������##�,�����
�$�"���	��	�������#	������	��������&��7��(�

E�� ��"������� "���	��� #��,	�� ��� 	���	"�	�	�����"� ��� ����������� ��� ����� "������#��� "���	��� ��� �� ,	��
$������ ��� ��	� "��&�	��� �$� ��	� 	������(� ��� ������� $��� �##� �	7� 7���� �$� 	�������� �	�	#�"�	��(�
�����"	�	��1�����"	�	�
��8 �3�7���	��������	�	���	"�	�	��������	�"	������������������	������	7�
��	�� ������	����������� �� ����	��$�#� ����������(� ��	� 	���	"�	�	��� ��� ��	� �&	��� ������&� G��	����	�
�	���������H
���������"	�	����##����
�7������	������	��	�����������$��#���	����#�&�	�����"���	��	�����
����������&� ���##	�&��&� �	7� ��	�(� 6	����#� ��� ����� "���	��� ��� ��	� �����$��������� �$� �	����#�&���#�
,��7#	�&	� ��� �"	��$��� 	�������� �		��
� 7����� �	%���	�� �����	� ����#�	�	��� �$� 	���	"�	�	���� 1E��
�
E���	����
������	��2	#�
�?�6��#����
���� 3(��

E#����&�� ���"������	� �	�	����� ���� 	���	"�	�	�����"� ��	� ����� ��"���� ����� ��	� �	��� �	����#� ��� �##�
,������$�"�#���	����� �	�	����	�� ��	�	���	��	��� $	7������	����� ��	���$$	�	��	���	�7		���������	�� ���
�	���� �$� 	���	"�	�	�����"(� ��� ���	�� ��� $���� ��	� �""��"����	� 7��� ��� ���	���&��	� ��	� "�����#	�
����	������ �	�7		�� �������� ��$$	�	��	�� ���� 	���	"�	�	�����"
� �������� �����"#��	�� �		�� ��� �	�
�����#�	�(���	��������������$�	#�������	�$�	#���$�����������������	�����	���	"�	�	�����"��������#��	#��
#��,	�� ��� ����������(� >�7	�	�
� ����������� �����	�� ��	� $��� ���	� 	<�	����	� ����� 	���	"�	�	��� ��"�
�����	�
������	����	�	������	<"#�����&��������#���$$	�	��	����������������&�	�����,����#	���������	�#��	�
�8!��� 7���� ��	� ������������� �$� ��	� ����	"�� �$� �������#� ����������� ����	�� 1$��� ��� ��	���	7
� �		�
��%����� �88J3(� ��	� �	����#� �	�	�� ���	�#���&� ��	�	� �����	�� ��#��� ����� ��$$	�	��	�� ��� �������#�
������������� ��	� �	�"�����#	� $��� ��$$	�	��	�� ��� ��	� ���	� ���� ���	������ �$� ����������� ��� �� �������(�
����#��#�
�����������������	�����	�������$���	�������������#������&	�	��������	���	"�	�	�����"�7�##��	�
���	���&��	�(� ���"������#��
�7	�7�##� $�##�7���	����	��	�	��� #��	�����	����=���	��	���$�6�"���#����1>�##�
�������,��	
�����3����	<"#������$$	�	��	�����	���	"�	�	�����"��	�7		���������	�(���	�$�##�7��&��7��
�	�	�����%�	���������	��	����#����������������
�
9	�	�����%�	����������

�����	
��
��������
���
����
��
��������������������	��	����	�
���

9	�	�����%�	���������
��� �
���	����� 
�� 
��
���
��� �����
�� �
���	����� 
�� ���� 	���� ��� ����	���
����	
����
���	��	����	�
����	�������	
���

��	� ��&���C������ �$� ����� ������ 7�##� �	� ��� $�##�7�(� ��� ��	� $����� ���"�	�� ��	�	� 7�##� �	� ��� 	<�	����	�
��	���	7��$��##�,������$�#��	�����	
�$�����	<"#�����&�������������#����#��	��$�##�7	������������	"�����	7�
�$�7����	���	"�	�	�����"�����##������(���	��	��������"�	��7�##�"�	�	�����	�	<�����	�	�����%�	�������
���� 	<"#���� ��	� �	�	����� �	��&�(� ��� ��	� �	<�� ���"�	�� ��	� ����� ��##	������ ���� ����������&� 7�##� �	�
�������	�(� ��	� $������ ���"�	�� 7�##� ���	�� ��	� ���#����� ���� �	��#��� $�##�7	�� ��� ��	� $���#� ���"�	��
���������&��$�����#����������������������(�



'�&	�I����
�

%$� &�����������������'�

%$#�(����������	�"����������
������������� ��	� ��	�� ���� �	$��	�� ��� ���	����� ��	��	����#� $���	7��,�(� '�����#�� ��	� �	��� ,��7��
��	��������	������	���	�����$�=���	��	���$�6�"���#����1=�63(�������	���������$������������������#�����	��
��� ��$#�	����#���	���	�� #�,	� G�������#� ���������������	��H���� G�����	�������	��H(� �����	�	�7��,����	�	�
��	�������	$���������������$�	����#����$$	�� ���������"����
�������	���##����������$�	#	�	�����������	�
�����&��#	�������	���	��	�	��������$�CC�(���%���������0�������1�88J3���	��	����#�,	��������������
�
�����
�������	�
�	����#���	��"������	�
���#	������#�7�
�������	����#��%�	��������	�	<�����	����&��$�
��	�	��	����������������#	���7�	������$���7����1�����	�7		��7���3���	�	���	���#��(������	�7��,��$�
+�&	��	�&
�@�7	�������/	#���� 1���F3� ��	�	� ������������� ��$#�	��	� ��	� �	#��������	�7		����$$	�	���
������� #�,	� $��� �������	� $�������������	�����	�(� �������	� ��	�	���	��	���� ����	������� $�CC����� ��	��
�		�����	<"#������	����	����������#	��$�����7��	����&	��$���$$	�	���������
������	��������#	���	��	<"#����
�������	����������������	���$$	�	����	�7		���������	��$�����	����	������������(���	���������&��	����
	<��"#	� ��� 7����� ��	������ ��"������� 9?)� "	�$���	�� ��� ��	� �������� ��� ���"���K���	�� 7��#	� ���
�����	������������	�����K���	�(�D	��	,	��
���#��	�����������,�1����3���	����	$���������$��������������
���/����� 1�88 3
�7�������,	�� �� &���� ������������ �	�7		�� $����#� ���� ��$����#� ������������(� ��� ����
7��,����������������	���

������ ���� ���	
��� ������ ��
���	�
��� ��	�� ���������� ���	
� �
���	����
�� ����� 	��� �	�� ��� ��� ����	��
��
���	�
��� ������� ������� �	���� ��
��������
���� �
����	�� ��
���	�
��� ������� 
�����������	������ ��
��
���
��� �����
������� ����� ��� ��
������ 	
� ������ �
�������
�� ��	�	������������ ��������� ����� ���
�� ���� �
��
�����
�����������������������	
���������	�������
��������

��	��7����������"��	�������������������#���	���	����	���	�	$��	���&���C�������������	�������������(�
E��7	����	��		�������	�	<��"#	����+�&	��	�&
�@�7	�������/	#����1���F3��������	��#����"�����#	����
��	��	����	$���������$� ��	��"	��$�����&���C�������������	�#�7�����"	��$��� ������������������	�����7�##�
��$$	�� �	�7		�� �������	�(� ��� ��	� $�##�7��&� "���&��"��� ��	� ��	���� �$� ��	� ����	��	�� �$� ��"���#���� ���
	<"#���	�������������	�(��������	����"�����	����&�������	��������&��$���7������	��	���$���	7��,����
7�������	�����	�������	�7		�������������������	���	"�	�	�����"������	��	��	�(��

��	� ��	���� �$� ��	� ����	��� �$� ��"���#���� ��������	�� ���>�##� ?� ���,��	� 1����3���,	�� ��	� ������������
�	�7		�� �7�� ��"	�� �$� 	������	�� ��� �� �����������$� ����	��	�� �	�7		�� ��	�
� ��	� �7�� G"�#	�H� ��	�
#��	��#����,	�� 	������	�� ���� ���������	�����,	�� 	������	�� 1E,,	�����
� 6����#��
� ?� A��
� ���83(�
A��	��#����,	��	������	��1A@��3������#�	�"���#	���"��	#�������&�����,	���	��������
�7�������	�
���	�� ��� ���"	������
� 7��#	� ���������	�� ���,	�� 	������	�� 16@��3� �����#�	� ����	�� �����&��
��##���������(� ��	��� ��	���� 	�"����C	�� ��	� ��#	� �$� ��	� ��$$	�	��	�� �	�7		�� �������	�
� 7����� ���
�����	����"	��$����#���������������������	$��	�7������$���#��"#	�	������	�����G��	��	��H(��������7	�	��
��	�������	����������	��	��������"	��$�	����������H���	��	��	������	������	�������	������&��#(��>�##�
?� ���,��	� 1����3� �	�����	� ����� �#����&�� ��$$	�	��� ��"	�� �$� $���� �	#��������"�� ����� ����	������##��
������� �������
� :$����� &�������	� ��7����� ��	����	� �$� ������������� $��� 7����� ��	�	� ��� ������������#�
��""���;(� ��� ����� �	���� ����� ��	� $���� �	#������� ��� �� �������� ��	� ���	�� ��� ��	� ������������#�
�����&	�	���� 7������ ����� �������(� ������������#� ��	���	�� 	�"����C	� ����� ������������� ���� �����
���������� ���� 	���#	� ��	� ������� �����	�� �$� �&	���� 1D�##������
� �88!3� 1)�@�&��� ?� '�7	##
� �8!�3
�
��	�	$��	���������������������	���������	������#�	$$	������	���	"�	�	�����"(�D�	�����������&�7�����
��������������	������&	���	��������"����������	�������������������##�����	��������"	���#�C�����������	�
"�����������$�&������������&���	�����#��#	�#���
�#����
���"���#�	��(������	$$	����	#�(���	���	�����$���	�



'�&	�I�����
�

����	��	���$���"���#���
����	��������"������	�������������#��������&	���	���
����	�����	<"#����7��������
��������G����	H�����"	���#�C	������	�"������������	�����	������(�������	$#	������������,	���������K
���,	�� �	#�������7����������	� 2������� ��"������(�)�$$	�	��	����	�� ���	��		������	��������	�����
	�������� ��$#�	��	�
� 7�	�	��� �����K�������� ����������� �		�� ��� �	� �$$	��	�� ��� ��#����#� ����
������������#����"��	����1D	��	,	��
���#��	�
�?������,
�����3(��

E#����&����	�=�6��""���������7����	���"������	��$�$����#�������������
�$����#���������������#���"#���
����#	�1>�##�?����,��	
�����3(���	�7����������	��7��,���7�������	��#��$�������	�	#�"�	��������&��
�������
�7������	��#������$����#�������������������#��������$����#���#	���������	��������&�(����$���������
����#��	#��#��,	�������	��	�	#�"�	����$����������#���#���	(��

�����	���	�����$�>�##�?����,��	�1����3���	�$���������	�������$����#����
���	����	���	��	$���������$��		�	�
���� '������ 1�88J3� 7����� ����	�� ����� :$����� ��	� ������� �		,��&� ��� �	�	#�"� ���� 	<"#���� ���	�
���"	�	���	�� ��� �������� ��"���#���	�� ���	������� ��� ��"���#���	�� $��� �	�	#�"��&
� "�������&� ����
�����������&�&����������	����	��"��$����#�;(�*		"� �������������������	$�������� ���%���	���$$	�	���$����
��	�	��#�	��&��	���	$���������$���	�	���	"�	�	��(������7�##����	�������"#������������	����#���	��$�������	�
���2	��� ��� �	��� ��$$	�	��� ��������� ����� 	���	"�	�	���(� >�##� ?� ���,��	� 1����3� �	$��	� $��	� ��	��� ���
7�����$������		������	�	#�"��	#��������"�
��	�����	��������#	��(�

������#��������������'��)�	���	������������������*����+�
��)����,%--#.�

/�����������	��������� 0�����
������������������� D�&	�����"������������
(���������������������������� D��,$���	�7����������#	��,�##��
"������������������ GE���#���#�����$H�?�GE��#��������	���	H�$�����
����1	������������� ����#	��	����
���""#�	��?����	�������	����#�&��
2'����������� � 6��"	�	��	��?����"	�������
��
��� #��	��#����,	��	������	�� 1A@��3��������������	�����,	��	������	�� 16@��3� $�������	���$$	�	���
�����	&�	�������"	�7������	�	���	����$����	�	��(����A@����	#��������"��$�������	���������&	���	�	���	���
�$� ���	�	��� ��	� �	���#�� ���2	��	�� ��� ���,	�� �	��������(� ��	�	$��	� ��	�	� �	#������� ��	� "������#��
���	�������	�	<����&	��$�&���������	����	��������������	(�>�##��������,��	�1����3��"	�,������������
	<����&	���	��&� �����	�����	<���$�:���"	�����������$����#�����������&;(�D������	���	���������� ���
�������	�$������������7��,���������������	��"#���#�,	�$��������6@���7�	�	�$����������	���	���	�$����
�#	��#��������	���#	��$��	��&���	���""#�	��������	����	����	����	���������������������������&����"��
����� �	#��������"� �#��� ���"�(� +��� $����� �����	�� 7�##� ��	�	$��	� �	� ���	�� ��� �����K�	��� ��""#�� ����
�	����� ����������� �$� ��	� ���,	�
� 7��#	� #��&K�	��� ������	�������� �$� �����#���� ��	� �$� #	��	��
��"������	(�

��� 6@��� ��� ��	� ���	�� ����� ��	� �	#��������"�� $����� ��	� ��� �����&	� ��	� ��	��� �$� ���	�	��� ��	����	�
���2	���������K���,	���	#��	��$���	�(�+���6@�����	�	�$���	����	����	������������������������	�	$��	�
��	�	� �	#������� ��	� �	���#�� ���2	��	�� ��� �����K�	�7��,�(� >�##� ���� ���,��	� 1����3� �"	�,� ������ ��	�
	<����&	� �$� &����� ��� �	����	�� ��� �	��&� ��� ��	� ����	<�� �$� :	<�	����	� �	#������#� ��� �����"#	�	�
����������&;(����6@�����	��	#���������	���#��2���������"������������	�"�����������	����	���	����	�����	��
���������
���	������	�	<����&	��$�"�����	���$��������������	��	�7��,����������	������������"�������
��##����������(� +��� $����� $���� 6@��� 7�##� ��,	� �	�������� ��� �����	&��� ���	��������� ����&��� ���	��
$����(�



'�&	�I����
�

+���$�����$�����������"	���$����,	��	������	�����,	���	#�������7�##��	���"������(�����#����&��$�����
$����6@�����	���	������,	���	#������������	��	������	&�	��7������	���������	�������	�	�����#���	���
����� $����� $���� A@��� ��� ���� 	��� �"� ��� ��	� ���	� �	�#(� >�7� ��	� �	�#� ��� ���	� 7�##� ��7	�	�� �	�
���"#	�	#����$$	�	������$���6@�����	��7�##��	����	�������##�����������������	���������7��#	�$���A@���
��	��7�##��	����	�����$����#�����������������&�#�����"	�����	����,	��(���	����	������	������������
��	�#��&K�	���"	�$������	��$�$����(�>�##��������,��	�1����3�&��	����	<��"#	���������7�$�����7��#��
�	�������������	������&	����������$���	�"�����������$����	������"������(���	���	<"	��	����&�	��������
7	�	�"���	���#��&������	�������	�������	�A@��$�������������������	����	�"��$�����#����7��#	�6@��
$�����,	"����	����	�"���	������#����	����,	������	(�

.��	��	<��"#	���$���$$	�	��	���	�7		�� ��	��7�����,	��	������	��7��#���	������6@�����	����	�
�"	��$��� ���� ��K�"	��$��� ���	��� 7��#	� A@��� ��	����	� �7������#	� ���	��� ��� 6@��� �"����C	� �����&��
�����������������A@����"����C	������&�����"����#���(������������
�$�����$����6@������	��	����#�&��
�����$	�������&�����	�K���"�����	#�������7��#	�A@������	��	����#�&�������$	�������&�����	�	����$�
���	���$�������	�&��		���&�"	�����	#�����������"���	�(�

��	� ������ &���"� ��	� ��	���� �$� =�6� "������ ��� ��� ��	� &���"� �$� @	���	����	��� ���,	�� 	������	��
1@@��3(���	�	��������$��������	�A@������6@����	����	��$���	����	��������	����	��	��������	����#��&	��
"	������$����	�1>�##�?����,��	
�����3(������#��&��	�����$#�	����&���#	��������	�����	�����������	����	�
	�����������&	����	������	������	�������������#������	#���������&��$�����#�(�E#����&����	���$#�	��	�
�$���	�����	���&������	��	��	��	����#��������&���	��	������	��������	���������$���	�	��������	�����	�
��������&	����&��$�����#��1�������
����J3(���	������$�����	����	��	�����������#7�����		�����	�����	�
�����	��(� >�7	�	�
� ��	� 	$$	��� �$� ����	� "�#���	�� ��� "������	����� ���	� �		�� 	�������&� ��� ����	���&�
$����H����	�������������"��������	���"���#���	��1�������
����J3(�>�7���	�$��������@@���	�#�7������	�
$��	� ����	������������	�� $��� ��	� $����� $����A@�������6@��� �������	����	#�� �#	��(�>�7	�	�
�>�##� ����
���,��	�1����3���&�	��������	������	��	��������	���$#�	��	���	�@@�������	�������#���	������������&#	�
&���"(� D���� ��	�� ��� ���� ��� ����� ��	�� ������	�� ��	
� �	���	�� 	<�	����	� ����	� ���	��	�����
� �#���
�������	��C	�������#��&	��&��������	����(���	���#����	��������	����K���,	���������������$������"����	�
$�����	�����#��	��#������&	�	����$���#������	#������(����������##����	���	������$#���������	�����#	��$�
A@�������6@��(��

��	��������	���������	�#��	#	��A@��
�6@������@@������>�##��������,��	���	�"�	�	��	��������#	��(�

�

������%��"��������������	��!����������������������������!��(�"��!�����

&����������)������������ o E�����#���
o 6������
o ��	#����

o /	7�-	�#����
o ����	��*��&����
o ����	������	���$�E�	�����

"�������������)������������ o E�������
o �	#&����
o ��	#����
o �7��C	�#����
o B	������
o 0�"���

o /	��	�#�����
o /��7���
o �7	�	��
o +��#����
o )	����,�

���������������)������������ o +����	�
o ���#��
o �"����

o '����&�#�
o B�		�	�
o ���,	��



'�&	�I�����
�

+���	���	"�	�	������	�	� ������������#� $�������7�##��	��	�����$$	�	������$��� �������	�$��������	�����	�
&���	�	�� $���� ������ "����	�
� 7����� ���� ����	� �	������ $�������� $��� ��	� 	���	"�	�	��� ��� �����
	���	"�	�	��������������	���	�"�	�������������	���	"�����������&��������������&� ���	�����(� �����	�
�	<�� ���"�	��� 	���	"�	�	�����"�7�##� �	� 	<����	�� ��� �	"��� ��� ���	�� ��� &	�� �� �	��	�� ����&��� ��� ��	�
�	�	���������$���	���	"�	�	�����"�������7���	���$$	�	��	��	�7		���������	���$$	������	�	(��

%$%���������	������������!���
.�	��$���	��	����#�%�	����������	���	"�	�	�����"��	�	���������	������	�����	���$���	���	"�	�	�������
	�&�&	� ���	���	"�	�	����#���������(�����	"�	�	������	������	��������$� ��	�	������� ��� ��	�7��������
��	�� ������ �� �����	��� ��� ���	�� ��� ����	�	� ����������
� 2��� ��	������ ��� 	�������� &��7��� 1>	��	#�
�
B	#�	�	�
� ?� �����,
� ���!3(� ��	�	� ��	������	�� $��� &��	���	���� ��� ��""���� 	���	"�	�	�����"(� ��	�
	���	"�	�	��
���7	�	�
��		,��"	�����#��	�	$����#�,	�"��$���
���������
������	�"	�������&������	���
������$���	�������	���	"�	�	�����"���	����#��,��$��	��	���"�����(���	������	���$���	�	���	"�	�	�������
�	��"#��� ����7��&���"�
��	�	�����K����	�������""��������K����	��	���	"�	�	���(���	��	�	�����K����	��
	���	"�	�	���� ��	����	� ��� #	��� "���	�� ����� 	���	"�	�	�����"� ��� ��	�	� ��	� ��� �#�	������	�� 1�$�	��
�	����	� �$� ��	�"#���	��3
� 7��#	� ��	� �""��������K����	�� 	���	"�	�	��� ��� "�##	�� ��� �����	�� #�,	�
���	"	��	��	
�7	�#��
����##	�&	
��	��&������������������1D�#���
�@��#���
�?�*��,�#
���� 3�1B	#�	�	��
?�0���	�
�����3�16�����
����J3(�+���������	�	�������	������	�������	��""��������K����	�������	�	���	�
��	�&��7������	��	��	���	"�	�	����7������������	���������	��������&��7�������"�������������$���
�������(��

6#	��#�� ��	�	���	"�	�	�������� $�����������	������""����������	$��	��	������	�����������������"	��$�
�	7�$���
�7�	��	��������""��������� ���������	������&�����	����	���$���	<"	����	
��	�	���"���
�&����
�	�7��,� ���#���	�
� ���������� ��� ���	����	�� "���	��(���,	�
�B	��2#�����?� A����,��� 1���F3� ����	� �����
���	�����""�������������	�� ���������	�	��#���	����� ��	�	���	"�	�	��� ����		� �$���	��""���������7�##�
�	#��	�� �""��"����	� �	������ ���"��	�� ��� �����""��������� �����(��������7	�	����	������ �#7���� ��,	�
"#��	� ����� ������#�� �������#�7������ ��	�"	��	"������$��	�����������	��� �����	�	���&�� ���7�����#�����
	���	"�	�	���$����	�&�&��&������	��""��������(�E$�	�������	��#���������	�	���	"�	�	��������#��,����
��	�	<"#���������"������#���	�������		� �$���	�	���	�	���&���	�����	�� ����	�����������		�������	����,��
���	���,��&(���	�	� �	�����	����������� $����"	�����#����#���	�� �������#���#�����$���$$���	��� ��"���#(� ���
$�&��	�����	�"���	���������7��&��"����##�(�

�

/������#��
�!�����������������������������,3�)����4��� �������+�&����)���%--5.�



'�&	�I�� �
�

E#����&����������	#����7����	����&	���$� ��	�	���	"�	�	����	����#	��#�� ��� ��� $��� $������	������
� ��	�
��������������������#	��������,�������	��#�������7�����������,��&�������"������$���	�	<"#��������(����
������������	���������	�"���	����$�	��������	�������	���	���������	����"#����	�������	<"#���	�������	�
���	#�����	(��

�����	��	<�����	#�"�	�	��	�������"�"	�����B���7�#��?�+�&	#�1�88 3
��		�����$�&��	��������	�#	$�
���	�
���#�������������	�"��"	���������	��	�"���	���	��"#�������7�(�>	�	���7	�������,	�����$$	�	��	��	�7		��
������#	�� ����� ���	� ��� 	$$	��� "��	#�� ��� ��	� %�	������ 7�	��	�� ��	� 	���	"�	�	��� G���H� 	<"#���� �����
�""��������� ���� ������#	�� ����� ��$#�	��	� 7�	��	�� ��	� 	���	"�	�	��� G7����H� ��(� ����� ������	��
�	"�	�	������	�#�,	#�������������	�	���	"�	�	���7�##����		��	<"#������	��""��������(���

� �

/������%��
��������'���������������������������������������$�,4��'����+�/������#667.�

��	��	<����	"������	������	#
��		�����$�&��	��������	���&��
����7��7�������"	���$�������#	����$#�	��	�
��	���$$	�	���"������$���	����	#(���	�	���	���	�$�##�7��&�$�������	&���	���

• ���	��	����	
�������
����
�����$#�	��	���	����#�������	��	�"���	������	���"	���$�	���������
��	�	���	"�	�	��������	�	��	�����������	�"��"��������$���$����������	��	��������	��(��

• ���
��������
�� �����	� 7����� ��$#�	��	� "��"	������ ��� 	��	�"���	� ���� �������� �$� ��	� "��#���
�������	� ��7�����	���	"�	�	�����"
� ����	��$�#� ��#	����	#�
� ��	�	<�	����$�	��������&��7���
������	�"��"��������$����##�$����������	��������(�

• ����	������ ���
�
�� �����	�����	�� ���	��#�� ��$#�	��	� ��	��""��������� ��� ������#	�
�7�����
��	����	�����"��"��	�������&���
�����	���$�����#�	���������������1���	�������3������	%���	��
#��	��	�(��

•  
����
��� ���� !����
����
��� �
������ ��	� ���	�� ��� �##� �	#"� ��� 	���	"�	�	��� &	��� $����
������	�����	��$���
��##�����&��������	#"�7����"���#	����������������	���#�	��7��������	�$���(�
��	�7��#	� ��"���#� ����#���#���� ��� "�	�	��	����� ��	�	�������#	�
� #�,	� �	����	� ��"���#
� #��������
�������	�(� /��K$�������#� ���������	� ���� �	� �	"�	�	��	�� ��� &���� �����	��� �	�7��,�
�
��$��������������	�����&��	���	���"�����	�	���"��&�����$��������K�"�(��

E#����&�������	�����	�� ��� ��	�7��,� ���B���7�#��?� +�&	#� 1�88 3
� ���	��� "�	��� ��	� ��"������	��$�
	<"	��	��	�������#	���7�����$����	���7	##�7����GE��#�������	��	�"���	H�������	�	��������	��������#	������
�	�����	�������������	#�7�##��	��������	��������	��	���#������#��	�����&	(��

D�	����#,��&���������	��	�	����������$�	���	"�	�	�����"���	�&	�	��#�����	���������&��������������
����� ��	�	� ��	� �7�� ��"	�� �$� �	�	��������
� ���	#�� "	�����#� ������#	�� ���� ���K"	�����#� ������#	��



'�&	�I��F��
�

1B���7�#��?� +�&	#
� �88 3� 16�������
����	��������
�?�>�$	�
� �8883� 1���������?�=	��"�&	�
� ����3(��
��	�	��������$�##��������7������	�$������$#�	����&����	&���	��7	����	��		�������	�"�	�������	�����
�
��� "	�����#� ������#	�� �������� ����� ������#	�� ����� ��$#�	��	� ��	� ���#���� ��� 	��	�"���	� ���� ��	�
"��"	���������	��	�"���	�1$����������	
����	���	"�	�	��H��	<"	��	��	��������$��	��	3(�/��K"	�����#�
������#	�
���7	�	�
����������$#�	��	���	����#�������	��	�"���	
�������	�������$#�	��	���	�"��"	���������
	��	�"���	�1$����������	���	������	����#����	3(��

��� ����� �	�	����� ��	� ���"	� ��� ��� #��,� ��� ��	� ����	������ �	�7		�� ��	� ��$$	�	��	� ��� ������������#�
�����&	�	���������	���$$	�	��	����	���	"�	�	����#���������(�������	���������"	�����#�������#	��7�##��	�
����� ��� �����"����	���� ��	�	���	� �	������������	��	�� ������#	�� #�,	� G���$��	��	H���� G�&	H(�E#����&��
���	��$���	�	�7�##��	���������	�����$���#����#���$$	�	��	���	�7		���������	�(���	�	���#����#�������#	��
�	"�	�	��� ��	�	����	�"�"�#�������$������������������� 2���� ��	����&#	�	���	"�	�	��(� ��� ��	� $�##�7��&�
�	�����
���	�$�����$��	�	�����	�����	&���	����	��������	��������	��	���#(�

%$%$#������������������������+����!������)�����
�����������#	����6�������
����	���������?�>�$	��1�8883����	<�	����	���	���	7�������7���$�"	�����#�
������#	�
� ����&� �7����� �,�##�
� 	<"	��	��	� ���� 	��������(� �,�##�
� 	<"	��	��	� ���� 	��������� ��	� ��	�
���	��� #��,� ��� ��	� ���#���� ��� 	��	�"���	� ��� ��	�	� �	$#	��� ��	�� ��"���#���	�� ���� ��#	���� $���
	���	"�	�	�����"(�D�	����	�"���	��	���,�##����	��$������	�&	�	��#������	���	�������	��""#�	������
��#�������	�$����7�	�	���	�	���	"�	�	����������	��#��7��,��&
������#���������	������������
�����������
�	7��	����	�1�#���	##�9(�
�)	���	�
�@	&���
�?�����	��
��8883(�����������&����	7�$�������7�##��$�	���	�
��	����	��������	��,�##���$���	�	���	"�	�	�������������"#	�	#��������7������	��,�##����	���		�(���	��
����	��	�"���	������$�	#�����������	7�����	�"	���##����	��,�##��������#���"���$�������&	�	��#�7�##��	��	7�
�����	�	���	"�	�	��(�>�7	�	����	�	���	"�	�	��������#���&����	<"	��	��	�7������������&���	������#�
	<"	��	��	�����	��	#$
�$����������	�	���	"�	�	����#�"��	��������#��	�����	������������#����"�##���	��
��	��� 	<"	��	��	�� ����� ��	� 	���	"�	�	��� 1=	��	�#
� �����,
� >	��	#�
� ?� -7��
� ����3� 16�������
�
���	��������
� ?� >�$	�
� �8883(� +����	����	� ��� �		��� �������	�� 7�	��	�� ��	� 	���	"�	�	��� ��� ���##�
����	��	��������	��,��7#	�&	���������&����"���K���	�2��
����	���	"�	�	�����������������$�����������##�
��	� "���K���	� 	�"#��	�� �		�� ��� "	�$���� �	��	�� ����� ����	� 7������� �� "���K���	� 2��� 1��������� ?�
=	��"�&	�
� ����3� 1=	��	�#
� �����,
� >	��	#�
� ?� -7��
� ����3
� ��	� �������� ��7	�	�� ��� �����	������
7�	��	����	�"���K���	�2���������	��	7�$������	��"	�����&������	����	�$�	#�(�

%$%$%�
����1��������	��������
E�� �������	�� �	$��	� ��	� �����	�� �$� ��	� 	���	"�	�	��� ���� �	� �"#��� ��� �7�� &���"�
� �	�	�����K� ����
�""��������K����	�������	�
� ��	��	�	�����K����	��	���	"�	�	���� ���"���	�� �����	���	"�	�	�����"����
��	�	� ��	� ��� �#�	������	�� 7��#	� ��	� �""��������K����	�� 	���	"�	�	��� ��� "�##	�� ��� �����	�� #�,	�
���	"	��	��	
�7	�#��
����##	�&	
��	��&������������������1D�#���
�@��#���
�?�*��,�#
���� 3�1B	#�	�	��
?� 0���	�
� ����3� 16�����
� ���J3(� /	�	�����K����	�� 	���	"�	�	���� ����#�	� ��	��	#�	�� ���
	���	"�	�	�����"� �	����	� ��	�� $		#� ����� ��� ��� ��	��� ��#�� �����	
� 7��#	� �""��������K����	��
	���	"�	�	���� 	�&�&	� ��	��	#�	�� �	����	� ��	� �""��������� ��� ���� &���� ��� #	�� "���(� ��	� �������
�	��	�������	���	"�	�	�����"������������ ��������,�������	�������	�����#�	�������������,	����#����$������
7��,�����#��&�����7��#	�"���	�������$�	��$����7��(��������,	����	����	����	��	�	�����	���"�������
��������		���������&�7�##�������	���������		�
���	�	$��	�����������#	��������	��	��	���	����	����	���$�
"��	����#�	���	"�	�	����7�##��	��	��	���	�����	���$�	���	"�	�	���(�+����	����	���	�"�����#	���"����
������	��"�7������	���������	�"�����#	���	������7�������	�	��""��������	�������	�"����	���		������
�	� ��� ��&� ��� "�����#	(� ��� ����� �	���� ����� ��	� ���	� ��	� "��	����#� 	���	"�	�	��� ��� 	�&�&	�� ���



'�&	�I����
�

���##	�&��&���	���������	����	����,	�����	�	���	�����#��#	���	����	�"������#���	����	�	���	"�	�	���
��������������������""��������(��

'	�����#�����������	��������$������	�"�	�����#���	�����	�������#	����6�������
����	���������?�>�$	��
1�8883� ��	� #�,	#�� ��� ��$#�	��	� ��	� "��"	������ ��� 	��	�"���	� ��� 	���	"�	�	�����"� ����#�� �	� G��� �����
�	���H(� ��	� ��#�	�� ���� �	#�	$�� �$� ��	� 	���	"�	�	��� ����#�� �#��������� ��	� 	���	"�	�	����#� #�$	���#	�
16�������
� ���	��������
� ?� >�$	�
� �8883(� >�7	�	�� ��	� ���#�� %�	������ ��	� ������� �$� ��#�	�� ����
�	#�	$���	��&�"��	#����"	�����#�������#	������#����$���#�	�������	#�	$����	�$���	�������&����	���#���	�
��	�	���	"�	�	��� #��	�� ��� ���� ��	�	���	"�	�	��H�� �������	�� ��7����� �	#�&����(�E�%���,� ���� �	#	�����
	<��"#	� ���#�� �	� G��	� E�	������ ��	��H(� 6������� �"	��$��� ��#���	� ���� �	� �� ��&� ��$#�	��	�� $���
	���	"�	�	�����"� ��� ��� ���� �	�	����	� $��� �������	� ��	� �������	� ��7����� ���,� ��� ��	� ���	��������
��7������������������2��(�E����#����#���$$	�	��	���������	���	�����"�������	���	"�	�	�����"���	������
"�	����� "�����$� ��	� ������ �������� ��$$	�	��	�� 1+�	���&�?� �����,
� ���J3� 1D	��	,	��� �(� 
� ����3(�.�	�
�"	��$���##�� ��"������� ��"	��� �$� �� �������H�� ��#���	� ��� �����#� ��"���#� ��� ��� ��� ��"������� $��� ��	�
	���	"�	�	����	����	����$���#����	����""����$����""���������"	��	"������������	������$�����	�1*7���?�
E�	����
�����3�1����	�?�6��#	
�����3(����	������&������$���������������	���	"�	�	���������&����	���
�	�7��,�
����7�������	��$������	���&���$�����	��		,��&�	���	"�	�	���(�

��	������	����#����	��������	����	��������"�������	���	"�	�	�����"����7	##
�����	��������&���$�������
�	"	��	��� ��� ����� ������	�� �	����� ���� ��	� ����#���#���� �$� $�����	(� ��	�	$��	
� ��	� #	�	#� �$�
	���������	�	#�"�	���7�##�"#�������#	
������������#�������"����	�������	�#	�	#��$�B)'�"	����"���(�
��	�	���	��#������	��	�����������	�� $������� #�,	� ��	�9?)�	<"	������	
� #������	#��	��������#	������
����#��#	����,	��������"#�������#	(�9?)�	<"	������	�������	����	�	���$���,��7#	�&	���	������7�����
�����	�������	�����	�$���	���	"�	�	��������	�����$��	7�"������#���	��1���������?�=	��"�&	�
�����3(����
�	���� �$� #����� �	#��	�� ������#	�� ��	� ���"	������ �$� 7�&	�� ���� ��	�"#���	��� �	�	$���� ���� ���	� ��
&�	��� ��"���� ��� ��	������������ �$� ��	� "��	����#� 	���	"�	�	���(� E���#��#	����,	��� ���� "#��� �� ��#	�
7�	��������	���������#��#	��""��������	�����7	##(�

%$%$8�4�������������������������������
��� ��� �����#	� ��� >����&
� ��	#� ?� ����	�� 1����3� ��	�� �������� ��	� ��"#��������� �$� $���� ��$$	�	���
&��	���	���"�#���	������"���	���	��$���	���	"�	�	�����"(���	�$������	������������	�������#��	�������
	����#	�	���
���<	�
��	&�#������������	���#	��$�#�7(���<	�����������#��	�������	����#	�	�����������	���
��&� ��"���� ��� ��	� ���������	�	��� �$� 	���	"�	�	�����"
� ��� ��	�� ��$#�	��	� ��	� �	�	$��� ��$$	�	��	�
�	�7		��	���	"�	�	�����"�������"����##� 2��(�9	&�#�������������	���#	��$� #�7�������������"	����	�
������"��$����	7�$�������	�	������	��	���	����"	���������	�	���	"�	�	����	�	��	��$����	����#���	��
$����(�D�	����#,��&�������&��	���	���#��	����	��7�������	�	���	"�	�	����		�������		���	���	������
�#��������"����	������"������������	��������%��#���������	���������������	�	�������������	�����&	�
��"���������	�	$$���	�����$���	�	�&��	���	���#��	����	��1>����&
���	#
�?�����	�
�����3�1�����	�D�##	
�
���F3(��

%$%$7�/������������1	�����������������
������#���"���$������	�	���	"�	�	����		�����#����$���"���#�7���������##�����$������	��������	���	��&	�
�����&���������(���	�	$��	�$�������#����������	� ���	��	����#� $�����	�����	����$���	������K�"(�>�7	�	��
��	�	� ��	���#��"#	� ���&	�� ��� 7����� ��$$	�	��� ���	���������� �	� ���	�	��	�� ��� ���	����&� ��� ��	� $���(�
��	�	� $�������#� ���	���	���� $��� �����K�"�� ���� �	� ��$$	�	�����	�� ����� ���		� ���&	�(� ��	� $����� ��� ��	�
�	�	#�"�	��� ���&	�� ����� ���&	� ��� $�����	�� ��� ��	� 	���	"�	�	��� ����	#$� ��&	��	�� 7���� �����	&���



'�&	�I��J��
�

"����	��
�$��	��������$���#�(�)����&������"	��������	�������������""��&��	����%�	�������	���	�����
��	����	� ��	� ��"���#� ������&	�� 1������?� �����
� ��� 3(� E$�	�� ����� ���&	� ��	� �����K�"� ��� ���$����	��
7���� ��	� �����K�"	��#�� &��7��� "���	(� ��� ����� "���	� �		�� ��"���#� ��� ��	� �����	� �$� �����	� ����#��
$���	������	����	� ��"���#�������� ��&	#� ���	�����(���	� $���#� ���&	� ��� ���	����� ��"��� &��7�������	<���
�����	&�	�(�E�� ��������&	
� ��	�	���	���#��"#	�"�����#	� $�������#� �����	�� #�,	��	����	���"���#����
� ����	�
��	���� ���� 	�	����##�� ��	� �'.� 1������#� '��#���.$$	���&3(�D�	�����������&� ��	�	� ��"	�� �$� $�����	� ��� ���
��"����������,		"��������������	���	"�	�	�������#��������#���	���$#�	��	�������	������#�����#���#����
�$���"���#������	�	#�������	����7��"	��	"������$����������#���#����1=	��	�#
������,
�>	��	#�
�?�-7��
�
����3(��

��������""��&��	����%�	����	��	�	#�����������&��$���$$	�	�����"	���$�#�����1��	���������
�$��	��������
$���#�
� ���,�� ���� #����� �&������ "��"	���3� ���� "	�����#� �����&�(� ��	� ��&&	��� �7�
� ���	���&�
���	7�	�	� �	�7		�� !�M� ���� 8�M��$� ��	� ����#� ������
� ��	� ��	� "	�����#� �����&�� ���� ��	���� �����
#�����1������?������
���� 3(�����
��������	�������	�"	���##�������	�	��#��"���	���$������K�"����	�����	��
��	�	���	"�	�	�����
���	���&&	����	������	�����������	�	���	"�	�	�������"�##����������	��������&����	�
�	�	#�"�	���"���	(��

��	��	<���������$���"���#���$#�7������##	���		����"���#(�����������	���"���#���	�������	�##�����������#���&���
$���� 2���� �$�	�� ������#� �	�	#�"�	��� ��� ���	(� E�� ����� "����� ��� ���	� ��	� 	���	"�	�	��� ���� �	�##��
�	��������	� ��	� "���"	���� �$� ��	� $����7�	�	��� ��� ��	� "�	������ ���&	� ��� ���#�� ��#�� ���7� ��� ��	�(�
E#����&�����##������������"�����#	���������������	������$����������	�����	���	�7��,������	������K�"
�#�,	�
$��� �������	� �	����	� ��"���#����(� ����� ��� �#��� ��	� ���&	� ���7���������� �������	�� ���� �	� �#���	�
� ���
&��	���	�����	%���	����	�"���"	����	�"#�����	$��	����������&���	���$����(�

+�������&������	�#��	�����&	�����$�	����$���#	��	��"���#	���������	���1���$��#��	3����$���	���	��������	������
�����"����� ��� ���	
��	��	����&� ��	� ���,���� ���	���	���7����� �������&	��	�	$����������� ���,� ��#	�����
���	������1#�,	��	����	���"���#����3��������,���	����	����	������1#�,	����,�3���	���7�"��	����#����	�����(�
��� ��	� 	��� ��	�	� ��� ��	� 	<��� �����	&�
� 7����� $��� �� #��� �$� �����K�"�� �	��#��� ��� ��� �'.� 1������#� "��#���
�$$	���&3
�������	�	���	����	��������	��"������#���	�(�E�������"�������	�$����	����$���	����"��������
��	����	������&	��"����$�����	����,����	�����	���,	������	$$������	��"����������	�$���(�������������	�
��� ��"���� ��� �	7� 	���	"�	�	���� ��� ��	�� 7�##� ���	� ���	� "����� �$� �	$	�	��	� �$� ��	� "���"	���� �$�
����	��(��

/���$�������#����������	����"���	���$��##���	�,������$��	#"���	�	���	"�	�	����	�	��	��$���$�		(�.�	��$�
��	� ����� ��"	�� ��� $�		� ��$��������
� #�,	� $��� �������	� ��	� :����������� �����	�;� "��2	��� ��� ��	�
/	��	�#����(�.$�	����	�	�"��&�������	��	�"������������&�#���������K�"	��$��(��������,	������#�����
��"�����#	������#���#	����	#	������������������������	�	��	�"������"��&�������	�������	�����	�����	��
�$���	�������������#������&	�	���7���������������(�

%$8�"��������������������������������������!��
E#��&���	����	�#��	������	�����	��	���$���"���#����1=�63��""������	<"#�������$$	�	��	��������������	�
��������
� ��	� ���� ��� ����� ������ ��� ��� $���� ��	� ������������� ����� $���#����	� ��	� $������� ����� ��$#�	��	�
	���	"�	�	�����"����7	����	��		�������	�"�	���������"�	�(���	�	��������������������	���	���	�������
�	����	�	����$�����#����������&����������	������		�7�	��	����	�	���	��"	��$�������	��	���$��������	�
�
����7�	��	�
����	�������	�	�������������
��������	�����	���$$	�	������	���$�	���	"�	�	����#���������(�
��	����	��""�����������		����	�����>�##��������,��	������	����	��	�����		�&���"���$��������	������
���	���&��	��7�	��	�� ��	�	�&���"�� ���7	������$$	�	��	�7���� �	�"	��� ��� ����������(� ��	� �7�������



'�&	�I��!�
�

�	�	�����%�	��������	�	�7�##��	�$����	�����7�	��	����	�&���"��$����������	�=�6��""��������	��#���
"�	�	��� ��� ����� �	�	����� ���� 7�	��	�� ��	� &���"�� $����� ���	� ���� �	#������ 7���� ��	� ���	� �$�
	���	"�	�	�����"�����������	�(���	��7��������	�	�����%�	�������7�##��	����$�##�7��&��

9	�	�����%�	����������
�����	
��
��������
���
����
��
��������������������	��	����	�
���

9	�	�����%�	���������
��� �
���	����� 
�� 
��
���
��� �����
�� �
���	����� 
�� ���� 	���� ��� ����	���
��� �	
����
���	��	����	�
����	�������	
���

��	� ��"���	���� $��� ��	� $����� %�	������ ��� ����	�� ������#� ��� ��	� &���"��7�##� ����	�� ����	�"������� ��	��
���H�(� ����	� ����������� ���� 	���	"�	�	�����"� ��	� �	"	��	��� ��� �#�&��#�� ��$$	�	��� ������������
� ��	�
����	<"	����������	�&���"���$��������	����	�����	����	#����	����	(�+�����	��	������	�	�����%�	������
��	���"���	������������	�����$���	�,	��������������#���	���7�##����		�����7�����&��$��������$$	�	��	(���	�
���	�#���&� $������� ����� $���#����	� ��	� ��$$	�	��	�� �	�7		�� ��	� �������� &���"�� 7�##� �	� 	<"#���	��
�����&����	�������#	�������7�##��	���	�������	��	���	���������&���"�(��

�����	��	<���	���������$$	�	���������������#���	���7�##��	�	<"#���	�(������������
���	��	#�������	�7		��
	����������������#���	������	���	"�	�	�����"�7�##��	����	������	�	���	����&���"���	�	��$���	�����$�
��	�	� 	$$	���(� '#	��	� ���	� ����� ��	� 	��#�	�� �	�����	�� �����K	�������� $������ 7�##� �	� �"#��� �����
	��������$�������������#���	�$������������	��	����#	��	����	���	7
������������&������&�7�##��	����	�
�	�7		��$��	�������������#���	��(�

%$8$#������������������������+����!������)�����
�������	��	���	�,��7#	�&	����	������,�##����	�	���	"�	�	����		�������������"�����	��$������$$	�	���
�������	���$$	����$$	�	���"�����#	���"	���$�	��������(������	�"�	���������K���"�	����	����������$�$���K
�"	��$��������	����K�"	��$���,��7#	�&	�7����#�	�����������	���������������	����	���	���#(�A���1����3�
������&����	���	�7		��$������"	���$�	������������$�&��������
�7�������	����������������	�7		���7��
��$$	�	������	������(������	����&��������<��$���	�	��7�����	�����������&	����	�$������$$	�	�����"	��
�$�	��������(���	� $��������	������ �����	�	���������7���������"	��$��� $�������7���������"	��$����	����(�
+�����"	��$����,�##����	��	��������$����	�������	��,�##���		�	��$�����	�"��������7��������	�$���
�7��#	�
�	����� �"	��$��� �,�##����	� $������	�	%��#�C	���	�7		�� $����(� ��	� �	��������	������ ��� ���	����� ��	�
$����#� 	��������� ����	�� 7����� ���� ��	��	� �� &�	��� �����	� �	�7		�� G��	� ����	���� 	#��	H� ���� ��	�
7��,��&��#���
���,��&����	��	�������,�##��$���#	����""�	����	�(���������#��"�������	�"	�"#	����7��,�
��������&�����������	��	����#�,��7#	�&	�7��#	���	�"	�"#	������	������	�"����	������	��7�##��	����	�
#�,	#�� ��� &���� ,��7#	�&	� �����&�� 	<"	��	��	� 7����� 7�##� �	� ���	�� ��� ���	� ������ ���� ����	<���#�
,��7#	�&	(��

��
���
��	����	����	��$���	�"#��		�����	<"������	���,��7#	�&	����	����������#7�����	���������&��$��7���(�
6���	��� #��	�����	� ����	�� ����� ��	� �	"	��	��	� �$� ��	� 	�"#��		� �$� ��	� ���,	�� ��� �	���	�� ���
	�"#���	��� ���� ��	�"#���	��� "���	�����(� >�7	�	�
� ���	�	CKE�	
� ��	��	�� ���� ���,��	� 1�8883�
��&�	��������	�	�����#������������������"���	�����	����#	����&(���	����&�	��������	��	"	��	��	� ���
�����##�� ����	��	�����7	#$��	��	����	�� #�,	�	�"#���	���"���	�����
���	�"#���	���"���	����������
7�&	� "���	������ ��	��	� ��� ���	����	� ��� 	<"���� ��	��� �,�##�� ���	� �"	��$���##�� ��� ��	� $�����������
�
7�������,	����	�	�"#��		�����	���#�	���#	�������	��$��	��&�$��	�(������������
�	�"#��		��7���������



'�&	�I��8��
�

��$	����	��7�##����������,	���	��	#�	��#	�����#�	���#	�����	�����$��,�##�
��	��#���&�������	���	�������
���	� &	�	���� �,�##�
� ���#����&� �,�##�� ����� ���� �	� ��	�� ��� �	�� �"� ��� �7�� $����(� ��	�� ����#��	� �����
	�"#���	��� "���	������7�##� �	��#�� ��� ��&�	�� ���	���	���� ��� $���K�"	��$��� �,�##�� ���� ��	�"#���	���
"���	�����������������K�"	��$����,�##�(�

>�"���	��������
"�����	�����������#
��
���� �����	������� �
	�����
�
�� �
��� ���� ��#�	� ���	��	����	� 
����
�����	�$�

������
���
���������������&�	������	��$���	�"#��		�
���	�	$��	��#���$���	���	"�	�	����7���7����������������	7�
$���(�>�7	�	�� ��	�	$$	����	�	����$� 	����������	��	��	�� ��� ��	� #	�	#� �$� 	����������$� ��	� ���������#�
���	�(�������	��7�����7�	�����	���	"�	�	������������$���������$�	#�����7������	��	��������	���������
����##��	��	�7�##��	�	$�����	������$����	����������������	K�	����1>�����
��8�J3�1=��##�������
��88F3(�
������#����	#��	�������	���"	��$�	������������"�������#�	�����������������	���	��������	��#���""#�������	�
7��,��&� 	�������	��� ����� ���	���$��� 	��������(� D�	�� 	��������� ��� �"	��$�	�� ��� ��	� ��"��� �$�
	���	"�	�	�����"� ��� "������	#�� �	#��	�� ��� ��	� 	���	"�	�	����#� ��������� �$� �""��������K����	��
	���	"�	�	���(� ��	� 	$$	���� �$� 	��������� ��	� ��7	�	�� ��$$	�	��� $����	�� ����7��	�
� �����	�� ����
6��	�1�88 3�$���������7��	����	���#	����&�������	�$����	���������������	�(�

>�"���	�������� �
"�����	���������
���������	����������	���
����������
���������	�����	��	����	�
���������	�$�

>�"���	��������
"����
%��	�����������
�������������������
���������	��
�������	�����	��	����	�
���������	�$�

����	
�����
D�	�� �"	��$���##�� #��,��&� ��� 	���	"�	�	����#� 	��������� ��� ��� ��"������� ��� #��,� ��� ��	� ��$$	�	��	��
�	�7		�� ��	� ��"	�� �$� ��$��������� #	���	�� ��� ����	�����	������	��� �����#�� ���� 	���	"�	�	����#�
	��������(���������	���	7������#	����B�����������.H6���	��	�1�88 3
�������	<"#���	�������������$���	�
#	�����&����	���������#��������	�����2��&��&���������$��������
�7��#	���	�	���	"�	�	����#�#	�����&����
������ 2��&��&�"	�"#	� ���� ��	��� ���	����	�� 1B���
� �88�3(� ��	��������� �#��� ���	��� ��	� ��"������	��$�
��$$	�	��� 7���� �$� #	�����&� ��� �	� 	$$	����	
� ���#����&� �����	�	� 	<"	��	��	
� �	$#	����	� ���	�������
�
�������������	"���#�C���������������	�	<"	���	��������1)���	��?�B���
��88�3(�����
���	�	���	�%���	���
���"#	��$�	<"	��	��	�� ����� ������#���	�&���	�������&�� ��	������#�"���	����$� �������&��"��� $���
����
�����&���	�7��,��&�7����	<�����&�	���	"�	�	����7�����������	���	���	<"	��	��	�(�

>�"���	���� ���
"��� ��	�� ���	��	����	� �	�� �	����� 
�� ���� ������ ���#�	�� ��� �� �����	�� ���� ��	��
���	��	����	�
���������	�$�

%$8$%���������	�������

�
��	
������#�%��
���#�	�� ��� �����7��,� ��	� ������������7������	� �	�7		�� ���������	�����,	�� 	������	�� ���� #��	��#�
���,	�� 	������	�(� ��� �	���� �$� #����� ���,	�� ������������� ��	� ���#�� ��,	� ��	� ���	� ��"	� �$�
�����������(� ���������� ���� ������ 1����3� �	$��	� �� �������� ���������	�� ��� �� ����	�� �$� ���������#�
�	#������� ��	� ������##	�(� ��	� $����� ��� ��	�7�&	����&�����&�"���	���7������		��� ����	� �	����#�C	�����



'�&	�I����
�

���������	��������	�����������������&���"��$�������(�����������	����	�����&�	�"#��	�������	��	�����
����	� ������(� .��	�� �������� ���	� ��� ��	� ���	� �	��#�� ��� ��� ���	�� ��� ��	� ������� ����� #����� ������
��������������	��	��	���	����"	�������$�7�&	��1+�		���
��8!�3�1+�		���
��88!3(��	��	���������������
"������ ����	��� �	������K��,��&� ���� $�		K�����&� "���#	��
� 7����� ����� ��� ���� �	�##�� ��$#�	��	� ��	�
����	���$��������&�	���	"�	�	���(�

D�	�� ��#,��&������� ��	����"	�������$�7�&	�
���	�����#���#7����,		"� �������� ����� ��	��	����������
#��,�$������	7�2���������	��	��"����&�2�������	#����	������	�����	���$�������#�����������1+�		���
��88!3(�
E�"	�����7�##����� ���,� �������&����	7� $���� �$� ��	�"�����#	� �	����� �������7����� ��	� ���,
��	����&� ��	�
���	�� �	� �	�	��	�� ������ 1$���� ��#���	�� ��� ��	�"#���	��� �	�	$���3� �$$	���� ��	� �	������� ��� ������ ��
�	7��	����	(� ��	����"	�������$�7�&	�� ��� �#��	#�� #��,	�� ��� ��	� ���	����	� ���7��,��� #������ 2����7��,�
#	��	�� �����(� .�	� ���#�� ��&�	� ����� ��	� ���	� ���� 	���� ��	� #	��� ���� �		�� ��� 7��,� $��� ��	� ���	�
"���	�������	���	��	�"�������������$$	�	������	�����(�D��,����0���
�@��"��
�?���"	#�1�88�3����7��
����������##����	��""����	�������	������	���&�	��"���	����#���&��	����	�7��,	����	����	����	�����"	���
���	����	������	���2��(�������	�����������	�7��,	���	��������������	<����������$�7��,����7��������	�
7��������&����#���������7�	��"����#	��(���	���#�����&�	��������	����	�&�	��$������	������"����������
��	�7��,	��7�##�"��	#��7	�&��� ��	�"��H���������H���$�	����"������#���� ���#����&��##�,������$��	�������
1����&��&� 2���
� �������&� ����	��� �$� 7��,��&
� ���� 7��,��&� ��� �##
� 	��(3(� ��� ����� "���	��� ������������#�
�����&	�	��������$�#$�##������"�������������$#�	����#���#	(��

>�"���	����F���
"����
%��	������
��	
������#�%��������	�����	��	����	�
���������	�$�

&�����������������
��
������	#��	�������	�����#���#�����$���	�"#���	����	�	$�������������	�	����	������	�$������������&�	��
��	�"#���	����	�	$���
���	�#�7	����	����	����	�����#��,�$�����2���1*��C�?�@	�	�
��88�3�1E�,������?�
@���#	7��&��
��88�3(�E�������&�"�&	������##	����	����	����	�����#��,�$������	7������	��$������	��#���
&	�����##	�(���	���#���$���������������������	#�&���#����$�����	�"#���	���	������	����	����	�$��������
�	7� �����	� ����	��	�� ���������##�� �	��#���&� ��� �� �������� ����	��	� ��� ��	� 2��K$�����&� ���	(� ����� �#���
�	���� ����� &	�	����� �����#� �	������� �	�	$���� $��� 	�"#��		�� ����	��	� ��	� �""��������� ������ �$�
	���	"�	�	�����"(� >�7	�	�
� �����#� �	������� ���� �#��� ���	� �� "������	� 	$$	��� ��� 	���	"�	�	����#�
��������� ��� ��	����&� �� ��$	��� �	�� ��� ���	� �$� �����	��� $��#��	(� >�7	�	�
� 	�"�����#� �	��#��� ���7� �����
��&�	�������#��	�����������#������	��	����	��""���������������1>	��	#�
���	#
�����7	�
�?�D	��	,	��
�
���J3�1D	��	,	��
���#��	�
�?������,
�����3�1'��,	��?�9�����
���� 3�1>����&
���	#
�?�����	�
�����3(�
�	����#�
� ��	� ��&�	�� �����#� �	������� ������������� ��	� 	���	"�	�	��� ���� ��� �$$	�� ���� 	�"#��		��
����	��	���	�7�&	�������1>	��	#�
���	#
�����7	�
�?�D	��	,	��
����J3(��

>�"���	��������
"����
%��	�����������������������
��������#�	����	��	����	�
���������	�$�

�����	�
.��	�� ���	��� ��"#��������� �$� ��	� 7	#$��	� ����	� ����	�� ����� ��	� ���	�� ��� ��	� ������������#�
�����&	�	������	�#��,	��������,	��"������#���	�(���	�$��������������"#	��$���&��	��������	�������##	��
�����	�&��	���	��
�#�,	�$����������	��	�#������	
��	��	��	����	�����	���$�"�����#	��	���������7�����
	���	"�	�	��������	<"#������	�����	���1>	��	,���
����F3(�+����	����	
���	�	����#���#����	�#���������
��	� ������� �$� ����	� �� $���� ���� "����	� ������� ����	��(� ��	�	$��	� ��	� �"	��	��� ��� 	<"���� ���
��"������(�



'�&	�I�����
�

>�"���	����J���
'����	
��#
�����	�����
����������	��������	�����	��	����	(�

)�* "����
%%�	���������
������	�������#�	����	��	����	$�
)�* "����
%��	���������	��+��	���,*�
���������	��������	�����	��	����	$�

��,�
@���� �	�	����	��� ���	� $����� ����� ��	� ��$$	�	��	�� �	�7		�� �������	�� ��� ��	� �	#������ �	�7		��
	���������	�	#�"�	�������	���	"�	�	�����"���	��K���"	�� 1�#��
��8!J3� 1E��
�E���	����
�?������
�
�88 3� 16���		
� ��	#
� �����,
�?�D	��	,	��
� ����3� 1D	��	,	��
� ��	#
� �����,
�?�9	���#��
� ���F3(� ��	�
���	��$��	7������K�"�� ��� ������	�#����&�7����	���������	�	#�"�	�����#�� ���"��,��"��&�����$�	�� ��	�
���������	���	����&�	��#	�	#���$��	�	#�"�	��(�>�7	�	���	�	�7	��		������	$	���&���������	�7��,����
��	��"#����"��	�7		���	�	�����K������""��������K����	��	���	"�	�	������� ���7	�,�	������	�� ��	�	�
7�##�&	�	��##���	����	��	�	�����K����	��	���	"�	�	���(�6�����	���&�����
���������������������&�	��#	�	#��
�$�	��������"	�$������	����		���	#��	������&�	������	����$�	���	"�	�	���(��

>�"���	����!���
"����
%��	�������,�����������������	��������	�����	��	����	�
���������	�$�

-�
���������
��������� ���� =	��"�&	�� 1����3� ���	� ����� ��� ��� ��"������� ��� ��,	� ����� �������� ��	� ������ �	���
����������$� 	�������� &��7��(� ��	�	$��	� ��	�� ���#��	�B)'�&��7��� ��� ��	������	#(� ��	���������$�
	���	"�	�	����7�##�&�������	����������	����	����	���������	������	������#	��$����������(�>�&��
	��������&��7����$�	�����	��7������ #����$�"������#���	�� ����	�����$�$�����	(�E##� ��"	���$���"���#���	�
$�		�� �"� ��� ���	�� �$� "���"	����� ��� ��	�� ��	� ���� �	&����	#�� �$$	��	�� ��� ��	� 	�������� ���#	(� +���
	���	"�	�	�������������	�##����"�������������	����&���"���#�������	7�$��������	�	��7����������,
��	����&�
������������"���#������#������#��#	�������	��7�	�����,����	����	"���#	(�.""��������	�������#����	���#���
�����	��������	���$��������$����������&��&��7���	���	"�	�	�������$������##�	���	"�	�	���(�>�&��&��7���
	���	"�	�	���� ��	� �$�	�� ���&��� ��� ���	�� $����� ���7��,� ��� "��2	���� ��&	��	��7���� ���	�� $����� ����
&��	���	���(� ���##� 	���	"�	�	����7�##� �$�	�� �	�#�7���� ������	��� ���	��#����,��&� ��	�� �#��� �	���
�	"	��	��������	����,	�(�+����������	�	���"	���$�	���	"�	�	�������7�##��	��	�������������,	���	���
�����	���7��,������	����	��	"	��	���������	����������	�����7�##��&�������"����	���	������	�	��������
�#����	(�����������#����	���&�	����	����	��7����������������	��	��	���������#����	�����	�"��������
���	��""��������	�(�

>�"���	����8���
"����
%��	����������	�.���,�%	�#���������	�����	��	����	�
���������	�$��

/��#���%���	���
���
��	����	����	�K���#�C	��,��7#	�&	��������������� ��	����	��""��������	�� ��	�	���	� $���,��7#	�&	�
���	����	�	���	"�	�	����1E��
������	��2	#�
�?�E���	����
����83(������,��7#	�&	�����������"�##���	��
��� ��	�	���	"�	�	��� ��� �	�	#�"	�� �����&��9?)�	<"	������	��7����� ���� �	� ���	���� �	��� ��$$	�	���
������������$$	�	����������	�
������������	����	����$����
�����	�����	�����"��#����	�	�������&���C�������
1E��
� �����	��2	#�
� ?� E���	����
� ���83(� ����	�� 7��� ��	�	� 9?)� 	<"	������	�� ��	� ��"������� ���
	���	"�	�	���(�

>�"���	���������
"����
%��	�����0���������
��	��
���������	��������	�����	��	����	�
���������	�$�



'�&	�I����
�

%$8$8�"��������	�������
D�	�� ���#����&� ��#����#� ��$$	�	��	�� ��	� ����� ������#�� ��	�� ����� ��	� ��	� ��#����#� ���	�������
�	����	�����B		���>�$��	�	������	�	����$���	�������	������1>����&
���	#
�?�����	�
�����3(�>	���,	����
������������ �	�7		�� $���� ��#����#� ���	������� �	#	����� ��� �����	���� ��	%��#���
� ���������#���
� ��#	��
�	�7		��&	��	����������	��������1>�$��	�	�B(�
�����3(�A��	����$�$������	������7������	�����@����	#�
@��,��� ���	�� ��� ��	� ��$$	�	��	�� �	�7		�� #��&K�	��� ���� �����K�	��� ���	�������� 1>�$��	�	
�
>�$��	�	
�?�@��,��
�����3(�

,�#�	��
�	
���
���
��	� $����� ���	������ ��� ��##	�� "�7	�� �������	
�7����� �������	�� ��7� ��	� #	��� "�7	�$�#� ������� ��� ��	���
����	��� ���	"�� ��	� ��	%��#� ������������� �$� "�7	�� 7������ ��	� �������� 1>�$��	�	� B(� 
� ����3(� +���
	���	"�	�	���������"#������,	����#	����������7�������"	�"#	�7������������������	����	������$�##�7��&���
#	��	�������,��&�����	��� �������	����7�������(� ��� ��	� $��������	���	�����	"�� ��	� ��	%��#���
�����7�##�
��	�	$��	����������������&	� ��(� �����	��	��������	���	������������	"��"�7	��������������� ��	%��#����
�	��	� 7�##� ���	� #�,	#�� ������ ��	��� �7�� �����	��
� 7���� ��� �	����� ��� �	� ���	� ���	"	��	��� �$� ��	�
"�	�	������������(��

>�"���	���������
"�����	����������	�� �����	���������� �����
�	
���
������ ��#�	�#
��
���� �����	�� ������	��
���	��	����	�
���������	�$�

1��
�
����
��
��	� �	����� ���	������ ��� ��##	�� ���������#���
�7����� ��� �	��� �#��	#�� #��,	�� ��� �����#� ��"���#� ��� �����
���	������	<"#�������7���	���	���	�7		�����������#��7��������	�����������	����#���"(����	�"	�"#	�
7�##��	��	����	#$K�	��	�	����#��#��,��&��$�	����	����7��$���#��7���������	������������#�����
�7��#	���	�	�
��	� �#��� �������	�� ����� �������� �$� ���	� ���	���	� &���"�� ��� 7����� ���������#�� ��	� �����&#��
���	�����	��	��7������	�������	���1>�$��	�	�B(�
�����3(�D	����	��		������������#���"���#����	<��	�	#��
��"������� $���	���	"�	�	���
�	�	�� �$�	���	"�	�	������������	�	�����#�����	�����&&	���	�7��,������
���K	���	"�	�	���(�N	�
�	���	"�	�	��������		������	���#	������	���	����	�7��,������$����	��	��	<�	���
��������K	���	"�	�	����1A����?�D	#���
����F3(�>����&��	��	�����	�����������#���"���#���������	�������
�	� �	�	$����#� ��� 	���	"�	�	���
� 7����� #	���� ��� ��� ��	� ��$$	�	��	�� �	�7		�� �������	�� ��� ��	�� ��	�
	���	�����������	#��	�������$$	�	��	�����	���	"�	�	����#����������1*7���?�E�	����
�����3(��	��&��	���
���������#������ ��� ���� �	#��	�� ��� ��	� ������� ���� ��	� ��"	�� �$� "	�"#	� �����7�##� �	� ��#	� ��� �	#"� ��	�
	���	"�	�	��(�=	������������#������"	�"#	��$�	�����	��	��	�����	������	<�	���#��	#"�7��#	���##	����������
"	�"#	��$�	�����	����	��	#"�$����"	�"#	��#��	������	�(��<�	���#��	#"�����������$����	�������	����	��
�������	��$�	������1����##�3�$�		�����	�	������&����������&	�
���	����#������,��$����,	����$���������
��� ��"���#� ���	���	��� "������#���	�(� >	#"� $���� "	�"#	� 7��� ��	� �#��	� ��� ��	� 	���	"�	�	���� �$�	��
����������$�$�		��	����	�
�#�,	�$����������	�$���#��#��������$�		�#����(�E���������"	���$��	�����	�������	�
������#� ��� ��	� 	���� ���&	�� �$� ��	� $���� ��	� 	$$	���� �$� ���������#���� ��� 	���	"�	�	�����"� 7�##� �	� �K
���"	�
������������	���	�������K���	���	��	�7��,��������	��	��	�	$����$�����	�	���	"�	�	��(�

>�"���	���������
"��	�� 
� ��� 
���	���� &������� 	����
��� ���#���� 
��
�
����
�� ���� ���� �����	� ���
���	��	����	�
���������	�$�



'�&	�I�����
�

�����	�
��	� ���������	������ ��� ���	����� ��	���$$	�	��	���	�7		�� ��	� �	<	�(� +��� ����	��	��7�	�	� ��	� ��#	��
�	�7		���	<	����	��	����#	������,���,��&��������#	����,
�7������	�����������	�	���	�#	���"	�"#	�7���
���	���	�"��	����#��$��	�����&����	���	"�	�	��(��

>�"���	���������
"�������	�	�����%����	�	�����	��#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$�

&���	��
�������
������
��	� $������ ���	������ ��� ��##	�� ���	�������� ��������	
� 7����� �	#��	�� ��� ��7� "	�"#	� $		#� ���
����������	�� ����������� 1>�$��	�	�B(� 
� ����3(� ����������	�� ����������� ��	� ��$$	�	��� $���� ��	� ����#�
����������� ��� 7����� "	�"#	� ,��7� 7���� ��	�� ���� 	<"	��(� +��� 	���	"�	�	�����"
� ����� ���	������ ���
	<"	��	�� ��� �	� ��"������� ��� ��	� 	���	"�	�	��� 7�##� ����##�� $��	� ����� �	7� ���� ����������	��
����������(�/�����#������������&���$���
������##���	�"���	��	������#�	�
��	7
���������	���	�"����������
�	����	���	�����	�������$$	�����7	##(�����������	��7����#�7	�����	����������������	
�:������#��$���#����
�����#�����$���#���� ���,����	����	"�	�
�������������&��&� 2���������������&���������	�� $���7�������	�	�
��	������#	�(;�A�7����	����������������	��������"#�	��:7�##��&�	������	��	���������,��7���	����	�;�
1D	��	,	��
������,
���	#
�?�/����	����	�
����J3(�

>�"���	����� ���
"����
%��	���������	��
�������
������#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$�

 ���	���	
�����
���
��	�$���#����	������ ������	�������	���$$	�	��	��	�7		�� #��&K�	������������� �	������	�������(���	�
��"	��$����	��������7���������������������	��	�����$$	�	��
����"	�"#	�������	��������	����	�$����	��
��� $����	� �	�	$���� ���� ���	��� ��	����	� $����	�� ��� ��	� �	�	� ���� ��7(� �������&��� ���	� �� �����&�
��"#�������� ��� ��	� ����	�� �$� �	7� $����
� ��� �� �����K�	��� ���	�������� ��	�� ���� ������ 7����
	���	"�	�	�����"(�D�	���������&����	7�$��������&	�	��##��&	��"����$�������	$$����������	�	����$���	�
������"� "���	�7����� ��� ���� ��� �##� �� �����K�	������	�������(�>�7	�	��7�	�� �������&� �� �	7� $���� ��	�
	���	"�	�	���#��	����	��	���������$����		��&��7��
���"	�������������	���#��	�	$����#�,	������	
�����
���2����"��	������&�(���	�	$��	���	��	������	��������$�����	�	���	"�	�	�������#���	����	7�	�	������	�
����#	��$���	��7��	<��	�	�(�

>�"���	�����F���
"��	�� 
� ��� 
���	���� &������� ��		����
��� ���#���� ����	�� �	
�����
��� ���� ���� �����	� ���
���	��	����	�
���������	�$�

0����������
��	� "	�$������	� $��� "�	������ 	���	"�	�	�������� ��$$	�� �� #��� �	�7		�� �������	�� ���7	##� ��	� ����#�
����	���$��	7������K�"�(���	�	���	"�	�	����������	���	��	�������	��$�#�����"	�$���������"�������
$����������� ��#	����	#
�7����� ����#���	�"����C	�� ��� ��	�7��,��$�B���7�#��?�+�&	#� 1�88 3(�*		"��&�
���������������	�	���&����	�������	�������	�7		����	�����	���$�	<��	�	#������	��$�#�$�����$������
�������� ���� ��	� ����	�� �$� 	���	"�	�	���� $���� ����� �������
� ��� ��	�	� ����	��$�#� $���� ���� ��� ��
	<��"#	� $��� �##� 	���	"�	�	���� 7��� ��	� �,	"����#� ������ ��	� ����	��� �����	(� E#����&�� ��	�	� $�����
��&��������##����	��		�������	��$��������������	������	##���	�����	�����������������	�"	�"#	������	�
2���� ��� ����	��$�#(� �����7�##� �$� �����	� ��#�� "#��� �� ��#	� $��� 	���	"�	�	���� �����7���� ��� &��7����� ���
�	���	� �� ��&� $���(�>�7	�	�� ��	� ����#�� ,		"� �������� ����� �����7�##� �	� ����	#��	�� ��� �""��������K



'�&	�I�� �
�

����	�� 	���	"�	�	���(� �<��	�	#�� ����	��$�#� $�����7�##� ��� ����� �	�	����� �	� #����	�� ��� ��	� ����	���$�
$�����7��������	���������	�7��#����"
��	����	���	�	���	���	�$����������"	�"#	�7�##����	������������
7���� ��	� ����� ���� ��	�	� ��	� ����� ��	� ���"���	�� ����� ���7� ��	� 1�����	��3� "���	� �$� ��	� �������(�
>�7	�	�� ��	� ��&&	�� ��	� ����	�� �$� ���"���	�� �� �������� ���� ��	� #	��� ��"�	����	� �� ���&#	� $����
�	���	�
��	����&��������	�����#��	�����	��7�##����	�����	��	#��	�������	�����	���$����	�����$�����
�������������(��

>�"���	���������
'����	
��#
�����	��������
��
����������2333��������	�����	��	����	$�

%$8$7�4�������������������������������

"����
��<	�����	���#��"#	��	�	$���� $���	���	"�	�	����7�	�����"��	�����	�"#��		����� ��	�	���	"�	�	���
�	�#��	�������7����<	�����	��#�������	����������	���������������&�����	�"#��	�
���	�	���	"�	�	�������
"���������<	�������	�	����$���	��	��������	������#�������	�	<"	��	��1>����&
���	#
�?�����	�
�����3(�
��	�	$��	
��������������"�����&������'��,	��?�9������1��� 3�$�������"������	�������&��$�������	#���������
��	�"	�����#������	���<����	�(�>�7	�	�
���&�	����<����	���#����	&����	#����$#�	��	���	�	���	"�	�	���
��� ��	� �����	� ��	�� &	�� ��� ����##�� ��	� :"���	� �����	� �$� $�����&;� 1@����	#��
� 6����	��	�
� ?�
'���C������
��88�3(��	����#�
��������	����&���	������	���<���	�	���	"�	�	����#������	�������	��	����	�
�	������	��	��	���#��������	�	<"	��	�����������	�������	�#��&	#���	#��	�����"	�����	#����	(���	�	$��	�
��&�	�� �	����	� ������ 7�##� ����	� ��	� ������	�� ��� ������	�� �	�#��&� 7���� ��	� "���#	�� ����	��	#$�
1>	��	,���
����F3(�

>�"���	�����J���
"����
%��	�
�����������#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$�

0�%����
���
)2��,��
� '����
� A�"	CK�	K��#��	�
� ?� ��#	�$	�� 1����3� $����� ��� ��	��� �	�	����� ����� ��	� ��� ��$$	�	���
�	&�#������� ����� ��	� ���	� ���� ������ �$� ��	����&� �� �����	��� ��$$	�	�� �� #��� �	�7		�� �������	�(� E�� ��
�	��#����	�	���	����	����������	�����	������	�,�7�	��	���	&�#�������$���	�&��	���	������	��	�����
"���	�����	�������	��������	�������7	�	���$$������&���	�	���	"�	�	��������&�����	�������(�@�����$�
��	�����	� $������	&����	� �	��#��� ����	����&� ����� ����	� 1E���&���?� A������
� ���83� 1��	#
� ����	�
�?�
�����,
����J3(�

�	����	� "�#�����,	��� ���� ��� ��	��	� ��""���� $��� 	���	"�	�	���
� �� #��� �$� ��	�	� ���	� ��������&� ����
����#�� �	&�#����������	��		��	#������	�
� ��&��$�����#���	��	����&� ��	�	��#�	���	�����	����$$	�	��	��
�	�7		���������	��1>����&
���	#
�?�����	�
�����3(�E����&��������������#�1���J3�����������	#
�����	��
?� �����,� 1���J3� $����� ����� ��	� �	&�#������� ����#�� ��$#�	��	� ��	� ������������� �$� 	���	"�	�	����
�	�7		�� ��$$	�	��� ��������	�(� ��� ��	� 	��� ���	�������� $���	�� ��	� 	���	"�	�	��� ��� "��� �� #��� �$�
���	�	������	$$���������	����&�����	��$���
�7�	��	�������������	��$$����#�������$$����#��������(��

��	�%��#�����$���	����	���������������������������	����&�������������"	������"		���"���	�$#	<���#����
7���� 7����� �� �	7� $���� ���� �	� �����	�(� ��� �	�	����	� 7���� ��	� "	�$������	� ��� %��#���� �$� ��	�
���	��������7������ �� �������� ��� �	��� ����(� E�� 7��,� ��� ���� �	�D�##	� 1���F3� ���7�� ��	� ������� �$�
���	��������������	�����&�	��	������������&��$������������&	��$�����	"��(���	����	������	��		�����
��	�7��,����9���	��?���	�����	��1�8883������	�����������	��	�����	������������7����7������"	�7����



'�&	�I��F��
�

�##���	���$$	�	������,�������&��	���	�����	�#�7���(���	����	��	��"��������	<"�	����������&��	���	���
��� ����� #��&	� �����&��#	� ����&� ����������	��	���������&���C	��7��#	� ��� ���##� 	<�	#������� ���"#	��$����K
���,�(�=����	�D�##	�1���F3�%���	����	�7��,��$�'�����
�A	�������?�/��	����1�88�3�7�	������#����&�
����� ��	� :������� #��	;� 	��#������� ��� "�������##�� ��"�����#	(� ����	��7��
� ��	� ����	� �	������ ����� ��	�
	���	"�	�	������� �����"	�7������	�&��	���	������&���� #��	��	�����������
����7	����	��		�� ��� ��	�
�	&�#������"�����$���������"�	��������������	���&���"����(��

>�"���	�����!���
"�����	�����
�
����������	����	����
���������	��
�������	�����	��	����	�
���������	�$�

0���������#�
6���	����&���	���#	��$�#�7
����	##	����#�"��"	������&����1�'93������$$	�����	����	��$�	���	"�	�	�����"�
������������(����	���&�	��������	�	���&������	��	�����	$�#����	���	"�	�	���������	���#	��#���		����	�
"���	������$�������"	�������1/����O�
����!3(���	������	����&��	�����#��������7�	��	���	"�	�	����
��	��	�	$�����&������	�#��&	�$����(���	�#���	������#���	���#	�������	�	���#���	�"������
�����"	���"��
	�	������"�#��	� ��� ��� ��	��� $����(� ��"	���##�� �$� ���� ���	���&��	� ��	� ����	��	� �$� #�7������ ��� ��	� "����
�	���	
��'9���������7��,����$������$���	�#�7K��"���#K	���	"�	�	���������	����������$$������#��&��	���
#�7����(��

>�"���	�����8���
'����	
��#
����	��%�
�������������	���	���	
%����������#�	����	��	����	$�

'�		���
���
D�	�����������&������"�������������"������������,	����#	����������������	�7		����	������#���#	�������
��	� �����	� ��� �� �������� ���� ��	� 	�$���	�	��� �$� ��	�	� #�7�(� ��� �������	�� ��� 7����� �����"����� ��� ��
"���#	����	�	�$���	�	����$���	���#	��������K�"����#(���	�	�$���	�	����$���#	��������	����,		"������
��	�����C	���������	�&��	���	����$��������������#��	(��	����	��$���	�	��7��"����	����	�	������#����	�
�7�� ��"	���$� "���#	��� $��� 	���	"�	�	���� ��� ��� ��	� $����� ��	���������	�� "	�"#	� ��� $�����7������ ��	�
����������������	����	�������"����������	��	�������	��������������	���	�&��	���	���������#�7����7��
��	�������"(�D�	��"	�"#	�������	�����"���	������	����	�������"���	�������	�����	�	�$���	�	����$�
��	���#	�������	���$����(�D��#	�������	��$���	�&��	���	��
��������	�"#��		�
���	�������"�����	"	��	���
�����	���7��,���,��&���	��	�������&	������##�,������$����	�	�(���	�7��,����+�		����1�88!3��	#��	��
����������	����	����	���$���	���$$	�	���������������	���##�7	�&����	��	�	$�����$���$$	�	����������������	�
�����(���	�����������	�	���	�"����&���"	��#���$�������&����	����&��##	&�#
�7����������	�#�7	�������
��	��	�	$����$�����	����&���	���#	�(�������"����	��	�����#�	���#	������	�	��������	�������	����	��$�	��
G7	�,H�	�	���$���	������&	�	���	�&�	�����#�	(��

>�"���	���������
"�����	����		�������������	��
�������#�	����	��	����	�
���������	�$�

%$8$5�/�����������������

���������������
����
E�� 7	� ���	� �		�� ��� ��	� "�	������ ���"�	�� ������ ��	� �	�	��������� �$� 	���	"�	�	�����"� ��	�
�	�	#�"�	������&	��������#��$�����	�������&��"	�����#������&��������	���������#����(���	�	��7������
��$$	�� �� #��� �	�7		�� �������	�(� ��	� �����&� �	������� �$� ���������#�� ��� &�	��#�� ��$#�	��	�� ��� ��	�
�������������������	����������&	�	����#�,	���	�"#���	�����������	
������	K�	"	��	���"	������
�



'�&	�I����
�

���,K#	��	��	�	$���
���&�	��	��������
���&�#���������C	���	�#�����	��	���	���	����	����	�$���"	�"#	����
���	� �"��	� ��"���#� ��� ���	� �$� 	�	�&	���	�� 1>	��	,���
� ���F3(� ����� ��� ������������ 7���� ��� 	�	��
��������������$�7	�#��
��$�	���		�� ��� ��	�	�7	#$��	�����	�
���	��	��"���#	���7�	�����	���	"�	�	���
���	���������	�	���&����"���#�����	�#�C	��������	����""��������
������	���"���#�������	��"�	�������&���
���������#�(�>�7	�	����	�$��������������&����	��	#��	�������	�������������#������&	�	�����#���	��	��	��
��	� ��$$	�	��	�� �	�7		�� ��	� ��$$	�	��� ����	��	�� ��� "	�"#	� 7���� �����&�� 7�##� ���� ���	��� ��� ��� �	7�
�""��������	���$���	����	�	<��	�	#���	"	��	�������������	�����$�	�	�&	�����	������(�

+�����	���"���	���������
'����	
��#
�����	�����
���������������������
�����������	�����	��	����	(�

���3 "����
%��	�������
�%��������#
��
���������	�������������	�����	��	����	$�
���3 "�����	���	���	����������#
��
���������	������������	�����	��	����	$�
���3 "�����
�	�������	��	����	�����%����������������	�����	��	����	$�

��������
�����
E�������&� �����D99��	"�������/���	�������������� 1���!3� ��	�����#��#���$� �		����"���#� �������&	�
"���#	��$���	���	"�	�	�����������"	�����	����	���"���#������		�����	��	����	�"���	��������#��	������	(�
E#���'	���	
��	�N��&	
>�	���&
�)���#������+���	��1����3�"�	�	�����&���$$	�	��	����������������	�����
���	����� ����	�� ����	����&� �	����	� ��"���#����� 1=6�3� ��� ��	��� "���� ��� ��	�D��#�� ��������� +�����
9	"���� �$� ����(�D�	�� #��,��&� ��� ��	� ���&	�� ��� 7����� ��	� ��$$	�	��� �������	�� ���	��� ��	�	� ��	� ��&�
��$$	�	��	�������"	����������	���	�������������	��������	�	��#��"���	��7��#	�6��������	������	�������$�
�##��������	�������	�#��	���"���	(�E���	�������$$	�	��	���	��"��������������	���������$����	���"	���
���=6�(���	�������#	����&����������	�"	��(�/������"�����&#�
���	�	������	����	���"	��$���$$	�	��	�7�	��
#��,��&� ��� ��	� ����	�� �$� =6K���,	�� ���"���	�(� D�	�� #��,��&� ��� ��	� ��������	�� ��� 7����� ��	�	�
���	���	���� ��	����	� ��	�	� ��	� �#��� ����������#� ��$$	�	��	�(� ����� ���#�� �	� #��,	�� ��� ��	� #	�	#� �$�
�	�	#�"�	��������	����������������"	�������	�������7�����#������	���	����7��#	��	�����$$	�	���$����
6��������������
�7����#������7�����#�����	�(�E���#�	������	�������"#	�	�����	�	���	���#����$���$$	�	���
�������	�
���	��	������	#"�	���	"�	�	������������	�	�&�"�(��

+�����	���"���	���������
'����	
��#
�����	�����
�������������
�����������	�����	��	����	(�

22�* "�����	������������	���4'����
����#
��
���������	��������	�����	��	����	$�
22�* "�����	������������
�
��#
��
���������	��������	�����	��	����	$�

� �



'�&	�I��J��
�

������#	��������	���	7��$��##���	���"���	�	�����"�	�	��	�(�E$�	����������#	���	��	<�����"�	�����	���&�
�������##	������������(�

�

������8��2������'��	��!��!����!�����

� *����!������������'� � �
� �����������������������+����!������)����� �
#� "�����	�����������#
��
���� �����	������� �
	�����
�
�� �
��� ���� ��#�	����	��	����	� 
����

�����	�$�
�

%� "�����	���������
���������	����������	���
����������
���������	�����	��	����	�
���������	�$� �
8� "����
%��	�����������
�������������������
���������	��
�������	�����	��	����	�
���������	�$� �
7� "��� ��	�� ���	��	����	� �	�� �	����� 
�� ���� ������ ���#�	�� ��� �� �����	�� ���� ��	��

���	��	����	�
���������	�$�
�

� ��������	������� �
5� "����
%��	������
��	
������#�%��������	�����	��	����	�
���������	�$� �
9� "����
%��	�����������������������
��������#�	����	��	����	�
���������	�$� �
:� '����	
��#
�����	�����
����������	��������	�����	��	����	(�

• "����
%%�	���������
������	�������#�	����	��	����	$�
• "����
%��	���������	��+��	���,*�
���������	��������	�����	��	����	$�

�

;� "����
%��	�������,�����������������	��������	�����	��	����	�
���������	�$� �
6� "����
%��	����������	�.���,�%	�#���������	�����	��	����	�
���������	�$�� �
#-� "����
%��	�����0���������
��	��
���������	��������	�����	��	����	�
���������	�$� �

� "��������	������� �
##� "�����	����������	�������	���������� �����
�	
���
��������#�	�#
��
���� �����	�� ������	��

���	��	����	�
���������	�$�
�

#%� "��	�� 
� ��� 
���	���� &������� 	����
��� ���#���� 
��
�
����
�� ���� ���� �����	� ���
���	��	����	�
���������	�$�

�

#8� "�������	�	�����%����	�	�����	��#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$� �
#7� "����
%��	���������	��
�������
������#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$� �
#5� "��	�� 
� ��� 
���	���� &������� ��		����
��� ���#���� ����	�� �	
�����
��� ���� ���� �����	� ���

���	��	����	�
���������	�$�
�

#9� '����	
��#
�����	��������
��
����������2333��������	�����	��	����	$� �

� 4������������������������������� �
#:� "����
%��	�
�����������#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$� �
#;� "�����	�����
�
����������	����	����
���������	��
�������	�����	��	����	�
���������	�$� �
#6� '����	
��#
����	��%�
�������������	���	���	
%����������#�	����	��	����	$� �
%-� "�����	����		�������������	��
�������#�	����	��	����	�
���������	�$� �

� /����������������� �
%#� '����	
��#
�����	�����
���������������������
�����������	�����	��	����	(�

• "����
%��	�������
�%��������#
��
���������	�������������	�����	��	����	$�
• "�����	���	���	����������#
��
���������	������������	�����	��	����	$�
• "�����
�	�������	��	����	�����%����������������	�����	��	����	$�

�

%%� '����	
��#
�����	�����
�������������
�����������	�����	��	����	(�
• "�����	������������	���4'����
����#
��
���������	��������	�����	��	����	$�
• "�����	������������
�
��#
��
���������	��������	�����	��	����	$�

�

� �



'�&	�I��!�
�

8$�� ������
�����	�����	��	���$���"���#������	���
�&���"���$��������	����	�$���	���	����	���	�������������������	���
�������	����	���������	�������	����	�7��
�7������	���������	�����$���	�	��������	���""�������	������
,	����"���������	����	�7��(�+����������	
�������������	�����,	��	������	��&��	���	�������#�	�	���
����	�����&��1�	��	���	����	����������	�3��������#��	��#����,	��	������	�����������#�	�	�������	���
#�7(���	�����#�	�	����$���	�&��	���	��������#����	��$���	����	�������������������	���	��������������
�$����������(���	�	���	��������������������������	���������	��������"	��$���7���7����������	���	��	��#��
�$������	�����&	�������#�����	����"��&��$�������	�����$�"�#����������	�	���(��

��	�������	�����7��� ��������������$��������	�������	�&���"	�� ����	����	����	�������������������$�
�������������7�##����"#	�	���	�������	�(���	���	��������	�7��,��$�>�##��������,��	������	�����	��	���$�
��"���#����7	�	�$����	���������������������	����&�	���������	�������������#������&	�	����$���	��7��
�������"	���$�	������	���#�����$#�	��	����	���"���#���	������������	�������	���"	��$����������	�	��(�
�����������	�7	���	����##������	�7�	��	����	��7����"	���$�	������	���������	�����>�##��������,��	���	�
�#����$��	#	����	�$���	���	"�	�	�����"(�

��	� �������� ������������� ��	� �	��	�� ���	�� ������������#� "�##���(� ��	�	� "�##���� ��	� ��	�	$��	� ��	�
�	"�	�	�������� �$� ��	� �	#��	�� ������������(� E�� 7	� ���	� �		�� ��� ��	� #��	�����	� �	��	7� ������
	���	"�	�	�����"� ��	�	� ��	� �� ���"#	� �$� ���	� ������������#� "�##���
� ���	#��� ���������� ���� �,�##�
�
���������$������
�6�#����#�$������
�B��	���	���#�$�������������	�+�������#�$������(�/�7��	$��	���	�	�
7�##� �	� ��##	�� "�##���� ��� ��� �	��� ��"������� ����� ��	�	� ������#	�� $���� �� ������������ ����� �	�##��
�	"�	�	������	������	��$������"�##��
��	����	��������������	�	�����	"�	�	�����"�##�����	�	�"�##���������	�
��	�� ��� �	��� 7�	��	�� ��	� ���	� ����	��	�� �$� �������	�� 	<���� ��� 7	�	� $����� $��� ����������� ��� ��	�
�	�	����� �$� >�##� ���� ���,��	� 1����3(� ��� ��	� �	<�� ���#	� ��	� ������#	�� ��	� �����	�� ��� ��	� 7��� ��	�
#��	�����	����	���	"�	�	�����"���&&	��	������(�'#	��	����	��������	�	�"�##���
����7	��������#	� 
���	�
���##�"�	#����������������	��	<�����"�	����	������&���	���&�7�##��	��������	�
������&��������#��#	������
������	��������	#��	������	����	�������#	�������	���	��������	"�	�	�������������	��	����$���	��#���	��
��	�	$��	���	�$���#��#���	���7�##��	��������	���$�	����	������&���	���&����"�	�(�

������7��<������������������

<������������������
���������+�
)����� ������� "������� 4�������� /�����
+���K�"	��$���?�
�	����K�"	��$����,�##��

D�&	����"	������ '�7	��������������� �����	���<� )	�	#�"�	���
��"���#���
• �����&��

'�������#�	��������� ��	�"#���	���
�	�	$����

�����#���"���#� ���	��������
��	$$���	����

)	�	#�"�	���
��"���#��
• '��"	����

����������#	�	#�
• ��C	��	�������
	����������

• P��#�����	�������
	���������

E���#��#	��	�������
• '��#����	�������C	�
• �<"����

B	��	����#	�� ���	##	����#�
"��"	������&����
1�'93�

)	�	#�"�	���
��"���#��
• A�����

�<"	��	��	������&��
#���#��	�7��,��

B)'�"	����"���� ���	��������
��������	��

6����"����� �		����"���#��
• =	����	���"���#�

� B)'�&��7��� +����	����	�������� � �		����"���#��
• �������	��

� 9?)�	<"	������	� 9�#	����	#�$�����
�

� �



'�&	�I��8��
�

8$#����������������

8$#$#������������������
�����������#	����,	�������������#������������������	����2	����$�����������(�������	��������������,	����������
������#	� ���� ���	� �	������ 	$$	���� ��� ��	� �	��#��� ���� ����#������� �$� ���� �����(� 6���	��#�� ��	� ��#��
�������	� ����� ��""����� �	����	�� �$� 	���	"�	�	�����"� ������� �� #��&	� ������� �$� �������	�� ��� ��	�
B#���#�����	"�	�	�����"�@�������1B�@3��������	(��

"���������
�����	�B�@��������	���	�	���	����		��#����$����������$�"	�"#	�7�������7��1"�����$3���$���
���	�$�����
���	&���������	�&���"��$�$�����7�������	�2���������	�
�����#�	����������		�������
�������	�%�	�����	��
"	���������#���������	� �	�	��	������7�&	���� ��#���	�
� ��	� �	�����&���"���	� $����� ��������	��		��
	<�����&� �� ���� #��&	�
� ���		� ���  �� ������
� ���� ��	� ���� $�##�� �	�	#�"	�� �	�� ��	�	$��	� �&���� ��	�
%�	�����	��"	���������#���������	��	�	��	������7�&	������#���	���	�(���	� #�������	&��������������$�
$����������	<����#��&	������� ���������������	�%�	�����	��"	�����7���"����$�������	���	����	(�����##�
��	�	� ���		� &���"�� ��� ��� ��"������� ��� ���	� ����� ��	� 	���	"�	�	��� ����#�� ����� �	� 1"���3� �7�	�� ���
����&	�(��

��	��	"	��	���������#	�	<�����	��$������	�B�@��������	������	�"	��	���&	��$�	���	"�	�	���������	�
����#�"�"�#�������	�7		����	��&	���FK� �7����	#��&������	�$���������	�����&���"(���	�B�@��������	�
��##�������&���"���	���E�&���"
�7������������$�������#�����	"�	�	����#�E�������
���	�����	����������E�
7�##����	����,������	����#�����"�����$�������	"��������7�##��	�	<"#���	���&������������"����(����	�B�@�
�������	� ��,	�� �� ��$$	�	��	� �	�7		�� �""��������K����	�� 	���	"�	�	���� ���� �	�	�����K����	��
	���	"�	�	���(� ����������	
� ��	� $����� �������""��������K����	��	���	"�	�	���(�/��	
���7	�	�
� �����
��	����������$��""��������K����	�������	�	�����K����	����	�������	�	<�	�����������	(�D��������������
����""��������������	�������	�	<�	������������"	��$��(�+���	<��"#	
�7������������������""���������
������	�	#�"��&���������1���
�����"	�������"3������	��		������	�	�����K����	��������	�	#�"��������(��

��	�	���	"�	�	�����"��������	�������	��	�	������������#�������&�$������	�B�@�����	���$���	��	���
���J
����������	��	���������&���	����	�	���	"�	�	�����"��������	������#7��������#��#	�	�	����	�����	�
"������"����&��������	����$$	�������������&����	��	���(���	�	$��	������7�����	���������	��	���	�����	��
�$� �������	�� ��� ��	� �	�	����� ��� ����&� ��	� ����� �$� ���	� �������	�� $���� ��	� �	��� ����
� �	�	���
����	����&���	�����#�����	���$�����#	��������	��$���������� ���������	�(������������	�G����#	H��	����
����� $��� ��	�	��������	�� ��	�	� ����#���	���&�����������#��#	������	� ���	"	��	��(���	��������	�� $���
7��������J������7�������#��#	���	���	�$�##�7��&��

E9B�/��/E
�E���9�E
���AB��@
��9E-�A
�6>�A�
�6>�/E
�6.A.@��E
�69.E��E
�)�/@E9*
�+�/AE/)
�
+9E/6�
� B9��6�
� >./B� *./B
� >�/BE9N
� �/)�E
� �9�AE/)
� ��9E�A
� ��EAN
� 0E'E/
� AE�=�E
�
/��>�9AE/)�
� /.9DEN
� '�9�
� '.9��BEA
� 9.@E/�E
� 9����E
� �A.=�/�E
� �'E�/
� �D�)�/
�
�D��-�9AE/)
� �>E�AE/)
� ��9*�N
� �/���)� *�/B).@
� �/���)� ��E���� .+� E@�9�6E
� �9�B�EN
�
=�/�-��AE�

+���������

E���9EA�E
�6E/E)E
�6-�6>�9�'��A�6
�B�9@E/N
��/)./���E
�@EAEN��E
�@�Q�6.
�'>�A�''�/��
�
��/BE'.9�
��.��>�E+9�6E�



'�&	�I����
�

��"	���##����	������������$�E�����#�������6��������	���"�������$�����	���	�����$���	�����	��	���$�
��"���#���������	������&�"�����$���	�#��	��#����,	��	������	�(�

"����	����
��	�B�@��������	����$���	�����������	�����������������	��	�	����	����������������#	�	#������(���	�
�������	������#�����	���� #	����!FM��	#	"���	��	�7��,����	��&	� $��� ��	�B�@�����	#������	#	"���	�
���	���	7�
�7��#	��������	���	#�7������!FM����	��&	�7�##��	��""�����	�������$��	K��K$��	����#	(������
�����������������7���������#��	�����������������������	�����	��7�������#	�����
�������#�������&�G��	�
�	���"������	������#�����	���	����%�	�H(���	�	�����	���	����%�	����	���7	�	�������������	������	���#�
���	�����������#� �	���7�##�	�"#�����"��$	������#� ����	�� $����� ����������� ��	� ����	������� �������
)�&���)��#��&������(�B�@���	�����������������#��	"����7������#����$�$������$���	������&���	���&��$������
"������#����	��
�"#�����	������#�����	�������7�����	��������	��(���	�����	�����#��	���##�%�	������������
��	���,	�����"	�"#	��	�7		����	��&	���$��FK� 
������&��	��&�	�������&����������7��	�������	���#����	�
������	�(���	������#� �	"���� ���#��	������	��� �������� ��	��	��	����$� ��	��������#� �	�������� ��	�
	<��������	���$����	��������(�+��������
� ����	���	���""��	�����������	��������#��	�������������$�
��	�����"	�"#	�7��#	����	�����	���#������##	�(���	������,&����������$�������#��"��������#����		�����
��$$	��%���	������(�/	�	���	#	��
�������$���	��	������	����,	���"��������	����������������������������
�"���������	�&��	���	����	#��	�(��

���	��������	�������������	�	� ��	�&��#��$� �	�����&��
�������#���7��#	� ������	�����������	� �����
�
�������	��		�����	���	7	�(����&��	����	<��"#	���	���
�0�"��
�+����	
�6�����������>��&������	��##�
����	�7		���(F��������(�������	���������7��#	��������	��*������"����&���	�������	��F(���(��

��	�����	����	�B�@���	��������	&���C	�	���	"�	�	���������	��""��������K����	������	�	�����K����	��
&���"� ��	�� ���� ��� ��"���	� ����� 	$$	��� ��� ��,��&� ������ ��	� ����#���#���� �$� ���	�� 	�"#���	���
"������#���	�(�>�7	�	������		�������	��������	����	�������#	����$���#����	������M�����	����	����	�	���
�	����	� �$� ��	� "�	������ �������	�� "���	��(� ��� $�&��	� �� �� ���"����� �$� ��	� %�	������ $���� ��	� ��	��
%�	���������	�������7�(�

�

/������8��������������������������4��������

5���	���������
��	�	���	����	���������	����������	����	����	���"	��$����2	���������	�B�@��������	�������	����	��
��	���#���#	����"	��$��������	�����$�		#������#��#	��������&��	���	�	����	�(�.�	��$���	�"������#���	�������
��� ����#��#	� �����&�� $��� �������	� ��	�D��#�� ���,� �������	�
� 7����� �	"�	�	��� ��	� ����	�� �$� �	7�
$������������	��	7#���	&���	�	�����	�����������(��������7	�	��&��	����7���&���"�	�������$��������	��
7����� ���H�� ���	� �� �����&� �	&���������� ����	�(� +����	����	
� ���� ����� ��� "�����#�� ��	� �����&	���
�	�������������	�$�����	�B�@��������	
���	�$�����������	�B�@��������	�&��	�����������������	�7		��
�""��������K����	�������	�	�����K����	��	���	"�	�	������,	�� ��� ��	���#��"�����#	��������	� �����	�



'�&	�I�����
�

$���������	�	����(����	�	���$���	��	����	�	����$���	�����	���$��""��������K����	��	���	"�	�	�������
����"	�$	�����������	���#���	����	�	�������#��#	���������"�����������	(�

 
����	���	�����������������	
�����
�E����$���#��	���,���������	��	"	��	���������#	���� ���7������	�������&��������	��""��������K����	��
��E� &���"� ��� ��	�B�@��������	���,	�� �� ������������ �	�7		����$$	�	��� ��"	���$������������
� ��	��
����#����������������	
����	"	��	��	�������<	���	�����(�E�"���#	���	�	���#���7�	�������&���	�	�
���		�&���"����	�����#�����	���$��""��������K����	��	���	"�	�	���� ��������#7��������	�"�����&����
��	������&��	�����B�@(�����#���$���������������7������&���7������	�"	�"#	��	�"�����#	�$�����	�B�@�
��&���C�����(�E��	�"���	�7�����7	�	���	�	���	�	��	�(���	�	$��	���	�����#�����	���$��""��������K
����	��	���	"�	�	����1��E3�7�����	�������������#����(�

8$#$%��������������������
+�����	����	"	��	���������#	����	������7�##��	��������	��"	����"���	���(�+������	���"���	�	����	�	�
7�##������	�	���&�����������#��#	
���	�	���"���	�	��7�##��	����""	�(���	�	$��	���	�	�7�##��	����,	��
7����������,	�����&�(���	������	����	��������	��������	��	���#�������	"����	��""	���<
��""	���<��
����
��#��"#	�������#	��7	�	�	<�����	��$������	����	������	(��

������
��������
����
���	�

#� "��� ��	�� ��������� #
��
�� �� �����	�� ����� �
	�����
�
�� �
��� ���� ��#�	� ���	��	����	� 
�� ��
�����	�$�

��	�$�������"���	�����	��#�	���������$���K�"	��$����,�##�������	����K�"	��$����,�##�(��<�����������������	�
�����	��$���	��,�##��"	�"#	�����������������	���%���	�������������#��#	
����������7�##��	��""��<����	��
�����	���������$�"	������7��,��&���	��	����	��	�����������	�����������	����(�'	�"#	������	����������
�	�����7�##��	����	������������	��� $����7��#	�"	�"#	� ��� ��	��	����	��	�����7�##����	����	�"�����#	�
�,�##�(� ��	� �	������&� �	����� ����� ��� ����� �,�##�� ��� ��	� ��������� �	����� ��	� ���	� �	���#�� ���	�� ���
,��7��7��������	��,�##�������	��	����	��	����(���	�������$���	�"	��	���&	��$�"	�"#	�7��,��&������	�	�
�	������7���$�		#������#��#	�$������	�D��#�����,��������	
����	<"#���	���	$��	���	�7�����	�����	�
��%���	�������7�##��	��������	��#��	����(��

%� "�����	���������
���������	����������	���
����������
���������	�����	��	����	�
���������	�$�

��	��	�������"���	�����		����"	��$�����$�����������������	������	��$���	�	���������������	��������
�$� "�������#� 	��������� ����� ��� $�##�7	�� ��� �� �������(� ��� ����� ���	� ����� 7��� $����� ��� ��	� B#���#�
����������)�&	������8����	������	������������	�$�������������(���	���"	��$����	�"	��	���&	��$�"	�"#	�
$�##�7��&� ��� ����	���� ������ ���� �� "�������#� �����
�7��#	� ����� ��	�	�7	�	� ���##� �#����$�	�� ��� ��&�	��
	��������(� >�7	�	�
� ����� ������#	� ����#�� �	� ��	�� 7���� �������� ��� �������	�� �""#�� ��$$	�	���
�	$��������(� ��� &��	� ��� 	<��"#	
� ��� ��	� /	��	�#����� �#����� �##� ��&�	�� 	��������� ��� �#��� "���#��
����	�������	�������	�	���������"�	"��	����	�����	�������	���#	����$�##�7�������	������������	�����(�
��	�	$��	���	�"	��	���&	�"�������#��	���������	����	��������� ��� ��	�/	��	�#����� ������	&���C	�����
�M����88M(�����#����&����	�	���	��	��K"�������#������	�������	�/	��	�#�������	����	����##����	&���C	��
���"���#������	����������	�	$��	�����"��	#��"�������#(��

8� "����
%��	�����������
�������������������
���������	��
�������	�����	��	����	�
���������	�$�

��	� ������ ��"���	���� ��� ���	�� ��� ��	� 	��������� #	�	#� ��� �� �������
�7�����7�##� �	��	����	�� ��� ��	�
"	��	���&	� �$� "	�"#	� $�##�7��&� �	������� 	��������� ���� ��	� %��#���� �$� ��	� 	��������� ����	�(� ��	�



'�&	�I����
�

"	��	���&	��$�"	�"#	����	����&��� �	�������	���������7���	<�����	�� $������	�D��#�����,��������	
�
7��#	���	�	�������������	��%��#����7���	<�����	��$������	�D��#�����������+�����1D�+3(��

7� "�����	�����	��	����	��	���	�����
���������������#�	������������	��������	�����	��	����	�

���������	�$�

��	�$��������"���	�����	%���	���������������	�#���#��	�7��,��$���	�	���	"�	�	��
�7�����7������$������
%�	�����������	�%�	���������	��$���	�B�@(���	����,	����	�	���	"�	�	����7�	��	����	����	������������
7�������	���	"�	�	�������������	���������	��������	�"�����7���	���(�����������	�������#�����#	���������
���	� ���	� ��� �	�����	�
� ���� ���� ���� �	�	�����#�� ���� ��� ���	� ����		�	�(� E�� ��	� B�@� ���� �		��
�������	�� ��� ����� �	���#� ��� ��	� �	"	��	��� ������#	� �	������ �����7�##� ���� �	� �	"	��	�� ��� ��� ��	� 	���
7�	�	���	����	������������	��$�����	����	"	��	���������#	����	��������	�(�

������
���
���	�

5� "����
%��	������
��	
������#�%��������	�����	��	����	�
���������	�$�

��	� $�$��� ��"���	���� �	�#�� ��� ��	� ���"	������ �$� 7�&	�(� +���� ��	� >����� )	�	#�"�	��� 9	"����
���J���!� $��� ��	� ����	�� /������� )	�	#�"�	��� '��&���� ��	� ��$$	�	��	� �	�7		�� ��	� ����	���
��M��M� �$� ��	� "�"�#������ ���� ��	� "���	��� ��M��M� �$� ��	� "�"�#������ ���#�� �	� ������	�(� �����
���7����	�����	��$���	������	���	������&	�������	�������	�����	��$������	���	�"����&	�(��

9� "����
%��	�����������������������
��������#�	����	��	����	�
���������	�$�
��	���<�����"���	�������$����	�������	���������$���	�"#���	����	�	$���������	����"	��������	����#	��
��(�E�"���#	��7���������������#	����������������$�	��������$�<	�������������������������	����	"	��	������
��	� ���������� ���	�� 7����� ���	��	� ��� ��	�"#��	�(� E#����&�� ��	� ���	��������#� A������ .$$��	�
"�����	����&����	����������$���������	���$��������	�������	���D��#�������#�9	"����������
�����������
���	���&� 	���&�� �������	�� ��� ���#��	� ��	� ������#	� ��� ��	� ���#����(� ��	�	$��	
� ����� ��"���	���� ���
���""	�(��

:� '����	
��#
�����	�����
����������	��������	�����	��	����	(�
• "����
%%�	���������
������	�������#�	����	��	����	$�
• "����
%��	���������	��+��	���,*�
���������	��������	�����	��	����	$�

��	��	�	������"���	���� ����"#����"� ������7��������#	�
����	#����	���C	��$� ��	�"��#����	����
�������	�
��������$�	<"���� �� �����������(� ��	� ��C	��$� ��	�"��#��� �	����� ���� ��	���������$� 	<"���� ��	������
"�	�	��������	��������	��$���	�D��#�����,(��

;� "����
%��	�������,�����������������	��������	�����	��	����	�
���������	�$�
6� "����
%��	����������	�.���,�%	�#���������	�����	��	����	�
���������	�$��
#-� "����
%��	�����0���������
��	��
���������	��������	�����	��	����	�
���������	�$�

��	� 	�&���
� ������ ���� �	���� ��"���	�	�� ��	� ���	�� ��� ��	� B)'� #	�	#
� B)'� &��7��� ���� 9?)K
	<"	������	
�7�������	��##��������	#���	����	���������������	�(���	��	����	�	�����$� ��	�D��#��
���,�7	�	���	�(���	�B)'�&��7���7����	��#��#��	����	����"	������$�F��	����"�	�	���&���	��	������!
�
�����	���	��&	�7�����,	����	����	��	�����������##����J(������7����	�	����������	����	���	�#��&K�	���
&��7����$�������������������2�����	�"������&��7����$���	��	��(��

� �



'�&	�I�����
�

'����	����
���	�

##� "��� ��	�� ������� �	�� �����	���� ������ ���� �
�	
���
��� ��� ��#�	� #
��
�� �� �����	�� ���� ��	��
���	��	����	�
���������	�$�

#%� "��	�� 
� �� &������� 	����
��� ���#���� 
��
�
����
�� ���� ���� �����	� ��� ���	��	����	� 
�� ��
�����	�$�

#8� "�������	�	�����%����	�	�����	��#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$�
#7� "����
%��	���������	��
�������
������#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$�
#5� "��	��
���&���������		����
������#��������	���	
�����
����������������	�������	��	����	�
��

�������	�$�

>�"���	�	���������F���	��##��	����	�	����$����>�$��	�	(���	��7	�	� ���#��	���	����	���	���	����
$���� ��	� �	�#�� �$� 	���	"�	�	�����"
� ���� ��	� ����� �$� >�$��	�	� �$� �����	� $���� ��	�	� "	�$	��#�(� ��	�
>�$��	�	���������$�		#������#��#	���������7��7	����	(��

#9� '����	
��#
�����	��������
��
����������2333��������	�����	��	����	$�

��	� ��<�		������"���	���� ������	����� ��	���������$� ��#	����	#�(�/�����#�� ��� ����	�������� ������	���
�������K7��	��	����	�	����$���	���������$���#	����	#�����������#�	���	"�	�	�������	
�����#�������
����	��#	��#�����������$������	� #���#��	�7��,�������#	��������	��	��#�	�(���	�	$��	���#	����	#��7	�	�
�	$��	�����#	����&�$����
����	�	�������,��7����	���&&	���$�����$��������	���7���������(�������	�����
����������	����	�	���$�����	�	���#	����	#�$����
���	�����#���������$�$������������	������	���"������
$��� 	���� �������� 7��� ������	�� $���� ��	� +���	�� 7	����	(� ��� ���	�� ��� ��"���	� ��	� �����	� ���
	���	"�	�	�����������	���	��������#	����&�$�&��	���	�����	���$�$��������������"������7��������	�����
��	� ����#� ����	�� �$� ���	����� $����� ����� �� �������� ���(� ��	� ����#� ����	�� �$� ���	����� $����� 7���
������	��$������	�D��#�����,(�.�	�����#���	��7��	����������������#������""��<���������$���	�	$$	���
�$���#	����	#�(��

����	���������
���	�

#:� "����
%��	�
�����������#
��
���������	��������#�	����	��	����	�
���������	�$�

��	��	�	��		������"���	��������	�#��&�7������������$������	���<���	�	���	"�	�	����������"��(�>	�	�
��	����	�"���#	�������	�"#���	����	�	$��������	�������	������	���<����������#���	"	����&������	�
�������������#��������	��	�&����$���	������	����	#$(���	�	$��	�7�����	���&�	������&���#� �����	���<�
"��,	�������	�������""��"����	��	����	
�7��#	�,��7��&������������������"	�$	��(��

#;� "�����	�����
�
����������	����	����
���������	��
�������	�����	��	����	�
���������	�$�

��	�	�&��		������"���	�����	��#�	�����������	�	$$	����	�	����$���	����	�������
�7���������	"����	#��
�	����	�������	�D��#�����,������	���D��#�7��	�B��	�����	������������1DB�3�"��2	��(�

#6� '����	
��#
����	��%�
�������������	���	���	
%����������#�	����	��	����	$�

��	����	�		������"���	�����������	����&���	����	�&����$���	����	##	����#�"��"	������&���(������������	�
����"������ ������� $���� ���������$� ��	�	� ����	���7��,� ��	� ���	����"�"	������7��,���$$	�	��#�� ���
"������	(�D	���	�������$������	�D�+(��

%-� "�����	����		�������������	��
�������#�	����	��	����	�
���������	�$�

��	��7	���	�����"���	�����		������	����	�	����$������"����
�7������������#��#	�$��������������	�
�
����$���������	�	�������	������"��������	<�$������	�B#���#�6����"�����9	"�������!�7�����	�
������	��
���"�#	���#����$����	���	�	������������	�����	�(��



'�&	�I�� �
�

 
����
����
���	�
%#� '����	
��#
�����	�����
���������������������
�����������	�����	��	����	(�

• "����
%��	�������
�%��������#
��
���������	�������������	�����	��	����	$�
• "�����	���	���	����������#
��
���������	������������	�����	��	����	$�
• "�����
�	�������	��	����	�����%����������������	�����	��	����	$�

��	��7	���K$�������"���	��������"#����"�������		���	������	���������$�"	�����#������&�
���	���������$�
"	�����#�"��"	��������	��	����7�����������������#�����&	����#���(���$�������	#����	�	�7������&#���#�
���������#��#	��$���	���������$������&�����"��"	���
������	�	��	����&	���� #����7�##����	������(���	�
��������#�����7���������	��$������	�D�+(�

%%� '����	
��#
�����	�����
�������������
�����������	�����	��	����	(�
• "�����	������������	���4'����
����#
��
���������	��������	�����	��	����	$�
• "�����	������������
�
��#
��
���������	��������	�����	��	����	$�

��	� �7	���K�	�������"���	���� �	��#�	��������� ��	�����#���#�����$��	����	���"���#������������	�� $���
��	�	���	"�	�	��(���	��	����	���"���#�����#���#����7����	�����	��������	��������B�@��������	
�7�	�	�
��	����,	���������#�	<"	��������	����"������������ ��	�����#���#���
���	��	����� $��� �����	<"	���&���"�
7�������#�����	�������	���7��	�,��7#	�&	����	���������	�"������#���	��7������$�	�����������$$���	���
$����������&�	���	"�	�	���(���	�����#���#�����$��������	��7����#��� ���������	��������B�@��������	� ���
7�������	�����	����	�����#���#�����$��������	��$�����	�$���(��

� �



'�&	�I��F��
�

8$%�(�������������������
/�7��������	��������##	�����������		���������	���������	���	��#	�����������	������7�����������#��#	(�
+��� �#���$�������� ��	��7�##��	� ����	���"����	����	����	�"#���	����	�	$���
���������$�"	�����#�
�����&������"��"	�����7�	����"(��E����	�	�7	�	�������#��#	���	��7�##������	�"�����$���	�"�##���
�����
�#����&��������������	���#�&���#��������	����"#����	��������	��	�����	���$���	�������#	��7�##�"#���������
���	��$������"���������#	������	���"�##��������	�����	���$�������#	����	�"�##���������������	��$�������
��7�#�7	�(�/�7���	�	���	������"#	��$����	��������#	��������		�����	�����������������	������$�����
�����	�	�������#	�����������	�	����	#���	"�	�	������	�$�����	�"�##������	���	#��&���(��

��	� $����� ���������� ��� ��	�������#	� GA���#�/	�7��,�H(������������#	� �������	�
�����������	��	��#�	�
� ��	�
"	��	���&	��$�"	�"#	�7���,��7����	���	"�	�	���7������������	���������	��������	�"�����7���	���(�
��	� #���#� �	�7��,� ������#	� ��� "���� �$� ��	� 	��������� ���� �,�##�� "�##��� �	����	� ��� ����#�� �������� $���
	<"	��	��	��"�##��	���$�������	��	���	"�	�	���
�������	����������#��#	�����	���������#	�$����������#	(�
>�7	�	������#���������	����	�$�����#	����	#�������#���#�#	�	#
���������������	�������������	�	<"	��	��	�
�"�##��	���������,	��	���	"�	�	�����"����	����������	�������	�	$$	�����$���	���#	����	#�$���������$�
��	� #���#� �	�7��,� ����� ��	��	�� ����� ���������	�	��(� ���"#�� "��
� "	�"#	� ���� �	��������	�� ��� �	���	�
	���	"�	�	���� �	����	� �$� ��	��� �,�##�� ������ ��� �	����	� ��	�� 7���� ��� ������ ��	� ����	�	�	���� �$�
"	�"#	� ��	�� �����	(� �	����	� �$� ��	�	� ��������� ��� �		�	�� �	��� ��� 	<�#��	� ����� ������#	� $���� ��	�
"�##������������	���������	����#��������������	"	��	���������#	��	"����	#��$������	�"�##���(��

E���$$	�	����������	���"	��$� #�&��� ����""#����#	������	�������#	�������	�����	������	��$�#� $����������
$�&��	� ��� ��#	� ���	#�
� ����� ������#	� ��� ��##	�� G9�#	� ���	#� $����H� ���� ��� "���� �$� ��	� ��#���	� "�##��(�
>�7	�	����	�������#	�����	����	�������	�����	���$�$�����$���������������������	�"�	�	��������	���"�
������$�$����������	�7��#�������	�������	�����#�����	���$����	�����$������������������(�������	����
����� ��� ������	����	��$��7������&�(������ $������	��&���	�"������#�����$�	<��	�	�����	��� $��� $������$���
�	������ �������
� ��	� �	����� �	��&� ��	� ����#���#���� �$� ��#	����	#�� $��� 	���	"�	�	���(� >�7	�	�� �����
��	�� ����������7���� ��	� ��#����#� ��"	��� �$� ��	� "�##��
� ��� ��� ��	�� ���� �	"�	�	��� ��	� 7��� ��� 7�����
"	�"#	���	�$		#��&�����	��	��7��������	�$����(�����#����&�����������	����	�$���"��	����#���#	����	#�����
��� ���� �	������&� ��	� �	����&$�#�	��� �$� ��	�
� ����	%�	��#�� ����� ������#	� 7�##� ��� 7	##� �	� �	��	��
�	"����	#��$������	�"�##��(�

+���##����	�	���	��7��������#	�� �����	�	��������"�##���������		������	�����	��	�����	�	���	� G�<"���H�
����GB)'�&��7��H(��<"����1���M��$�B)'3���������"#����	��������#	����������$�	���	���	��$������������
���#����� $��� ��	� ���	� �	����
� ��	� �	������	��&� ����� �����������#	��#���	��� ���##� �������	�� ��&	��	�(�
������#���	���&�	$$	�����������##���	�##��#�&���#������	����	���#�������&��������#��	#	��	<"���
�������##	��
�������	����	����	�#�,	#��������	�����&�	��"	��	���&	��$�	<"���������#��&	���������	�(��<"����7�##��	�
�	#	�	��$������	����#������������#(�A������������#	���������	�������#	�GB)'�&��7��H�7�����7�##����#��&	��
�	�"�����$���	�	�������"�##���������7�##�����������7������	��"�����&��#���	�����#�������	������	�$��	�
�	���� �	����	�	��(� B)'� &��7��� 7�##� �	� ���#��	�� ��� ��	� ���#����� ��� ��� ���	"	��	��� ������#	�
�	"����	#��$������	�"�##�����������������	���&���$#�	��	�������	���������$��	7�	���	"�	�	������	����
�����""���������"�	������&������	(��

��	�$���#�"�##������	����"#��	��������#	�FE
����7��&���	����	�����	"	��	���������#	�������	�������(����
��,	���	�$�##�7��&����#��	��"���&��"���	���	������	�����	�"�##����7�##��	�"�	�	��	���&����������#	�F��
7������	������#�������#	����	�(��



'�&	�I����
�

������5=��/������������

������������	�
���������+�
)����� ������� "������� 4�������� /�����
+���K�"	��$���?�
�	����K�"	��$����,�##��

D�&	����"	������ '�7	��������������� �����	���<� )	�	#�"�	���
��"���#��
• A�����

'�������#�	��������� E���#��#	��	�������
• '��#����	�������C	�

�����#���"���#� ���	��������
��	$$���	����

�		����"���#��
• =	����	���"���#�

����������#	�	#�
• ��C	��	�������
	����������

• P��#�����	�������
	���������

B)'�"	����"���� B	��	����#	�� ���	##	����#�
"��"	������&����
1�'93�

�		����"���#��
• �������	��

� 9?)�	<"	������	� ���	��������
��������	��

6����"����� �

� � +����	����	�������� � �

��������������������	�

B)'�&��7��� A���#�/	�7��,�� 9�#	����	#�$����� � �
�

������53��/���������������������������

������������	������������������
���������+�
)����� ������� "������� 4�������� /�����
M��	����	���	����� ��	%��#�����

1��M�K���M3�
'�7	���������	� >�&�	������&���#�

�����	���<����	�
A�����

M�'��	#��"�������#�
�	�������	���������

'��#����	������
1M��$�B)'3�

���������#���� B��	���	���
	$$	����	�	���

=	����	���"���#�
1=63�����#���#����

M��	�������
	���������

B)'�1"	����"���3� @����#������ ���	##	����#�
"��"	������&����
%��#����

�������	��

��������������	��
%��#����

9?)�	<"	������	�
1M��$�B)'3�

���	��������
��������	��

6����"��������	<� �

� � A��&��	���
���	��������

� �


��������������������	�
B)'�&��7����
1M��$�B)'3�

A���#�/	�7��,�� 9�#	����	#�$����� �� �

�
� �



'�&	�I��J��
�

7$� =�������
�����	�"�	���������"�	�����	���������	��$���	�������#	���������"����"	��$���"�##���������		��	<"#���	�(�
��	�	�"�##����7	�	���	��	�����&	���������	"���#��,��������7���	��������	����$$	�������	�	����	���"����
���	���	"�	�	�����"(�D���������"�##������#�������	��7��������	�	�����%�	�������7�##��	����7	�	�
�����
������	�����������&���"�����	�����	�$���	��$����	����"�##���������	�������		�������	�	<����	��$���
���	&�#�����	�(�9	��##��������	��7���	�	�����%�	���������	��

9	�	�����%�	����������
�����	
��
��������
���
����
��
��������������������	��	����	�
����

9	�	�����%�	���������
��� �
���	����� 
�� 
��
���
��� �����
�� �
���	����� 
�� ���� 	���� ��� ����	���
����	
����
���	��	����	�
����	�������	
���

7$#������������������������
D����	�	�������������#����#��������	����	#������"������������		������	���	�,	�������,	����	������
��	� ���#����� ��� �""��"����	� $��� ��	� ����� ����� ��� ��	�(� ��� ���� ������ ��	�	� ��	� �7�� ��"	�� �$� ���#�����
7�����7�##�	�������7	����	��$���	�%�	������(�������	��7�����������	�����������	�	���	��#����7���	���
�$����	#������"��������	�,���	�	�����(���	�$��������#�����7�##��	�����	���7�	��	����	�&���"��$��������
��	���	�����$�=�6���	��#���"�	�	��� ��� ��	�"�##�����$� ����� �	�	����(�+��� �������	�	� �������	�#�����#��#	�
����������#��	���7�����7�##��	���	��#	��������	�$�##�7��&��	���������7�������	�"���	����$�&���"���	������
7�##� �	�	<"#���	�� ����	"��(�/�7� �������	�������	��� ����� ��	�	���	���������"������ ��� �##� ��� 	�	���
���#������		������������������	��#�,	�������&�������������#�	��(��

��� ��	� �	����� ���#����� #��	��� �	&�	�������7�##� �	� ��	�� ��� ���$���� ����� ��	� $����� ������#	�� ���7� ��
��&��$������ ���� �����&� ������������� ��� ��	� "�	�������� �$� ��	� �	"	��	��� ������#	
� ��� ����� ���	�
	���	"�	�	�����"(���	�����������	��������		������	�����	��	��$�����#��	����	&�	��������	���#������	�
��	������	������"������$�#��	��������������(���	�����	�������7�##��	��������	��$�����	�$��������#�����7�##�
�#��� �	� �	#	����� $��� ��	� �	����� ���#����(� ��	�	$��	� ��	�	� �����"����� ��	�,�� ��	� �"#��� ��� �7�(� ��	�
�����"�����������7�##��	�����	��	����	�#���	���	#�7����7��&�7�����7�##��	��������	�������������"�	��
����7�����7�##��	��������	���$�	����	�$��������#����(��

+���������	�	�����%�	�������������	�	�����%�	���������

�( ��	�����	���$����	��
�( E���������$���	������
�( @�����&������
 ( .��#�	���
F( @�#����##��	������

.�#��$����	�	�����%�	���������

�( /����#�����$���	������
J( A��	������
!( >�����	�����������



'�&	�I��!�
�

7$#$#��!���������	�������
D�	�� ����&� �������� ���"������	� �	�	����� �� ������� "���#	�� ��� ��	� ����	�� �$� ���	�� ����� ��	�
����#��#	(������	����	��$�$����������	�������	���	�	������������$�	��2����������	���$����	��������&	��
��7���������	����������&	�
�����$��������������"������	��	�	�������	�	�����$������	�����<������$�
�������	�� ����� ���� ���� "�����#	� &	�(� +����	����	� ��	� ����	�� �$� �������	�� ����� �����##�� "�����	�
�	�	�����$��������������	�����"������"��	�����	��#���	����	�	���������#���#�7	�(����������	�	�������	�
����	���$��������	���$�7�������	��	"	��	���������#	��������#��#	����#����	�����F�(�>�7	�	��������	��
�	$��	���	�����#�����	���$��������	��$���7�����������$���	����	"	��	���������#	��7	�	�����#��#	�����
7	�	� ���������	�
����������	���������J��������	��7	�	��������	��$������	����#�������	������#��,��$�
����� 7����� 7�##� �	� ����	��	�� ��� �	���#� ��� ��	� ����	������ G@�����&� ����R(� ��	� ��"#��������� �$� �����
���	7���� #�7� ���"#	� ��C	� 7�##� ����#�� �	� ��	� "�	������� �$� ��	� ����������#� ���#����� 7����� 7�##� �	�
�������	�� ��� ��	� �	����� ���#����� ���� ��	� ����������(� +��� ��	� $����� ���#����� ��� 7�##� ���� ���	� ����� ��
�	&����	���"�������������$���	��������	���$���	�=�6����#�������	����##�7��������	��	������&��������	�(��

7$#$%�=���������	��!�������
�����	�"�	���������"�	����	�������������H������	��7	�	��#�	�����������	�
�����	����&���	�������������
7�������	������7�����##	��	�(���	���#�� ��"	��$����������������		�������	�����	��	�� ��������&�����
���	�����	����#�"���#	��(�>�7	�	�����	<�	"�����#����������"���#	���7	�	�$����(��

7$#$8�������������
��	�	�7	�	�%���	��� $	7�������&���#�	�� ��� ��	�����(����	��������	��������������������&������ �����
7	�	� 	<�#��	�� $���� ��	� ���#����(� ��	� �������	�� ��	� ��	� )��������� 9	"��#��
� ��	#���
� *�C�,�����
�
'�	����9���
��	����
���	�����	��E����������	������0������(�/��	��	�	������'�	����9������������$$����##��
�� �	"����	� �������� ���� ��� �$�	�� ������	�	�� ��� ��� �	�	��#� �������	�(� �	���	�� ��	�	� �	�	�� �������	��
��������	���������	�����	����"#	�	����	��&	������	�����
������$���	��������������	�����##����#����	�
����7�������"�����(��

7$#$7�2��������
.��#�	�����	�%���	����	������	�����(�E����##����	�	���	���#���7����#�	���������	������������$������	��	���
�������	����	�������	�	��������#�	�(���	����	������ �����	�	<"����������#	����	��������	��>��&�*��&�
�������&�"��	���������	�	<"������#�	������	����M
�7��#	���	��7���#��	���$�##�7	�����	�@�#����������
�	#&����7�����	�"	����	#�����M�����!�M(���	��	����������>��&�*��&��������&�"��	���	�����	����M�
���������������$���������	�	���	���	���#���7��G�������	�H��������#��	<���������$���	�����(��������,	�����
�	����#	���������������&������&�	�������$���	������������$����	<"���(��	���	���������	����	�������	�����&�
������� ����	��7����� ����	��� ��	� �	�� ����	�7���� ��	������ #���
���,��&� ��	��	<��	�	#����&� ������&�
����(� '#	��	� ���	� ����� >��&� *��&� ��� ��� $���� ���� �� �������� �$� ���� �7�� ���� �� ����	� �$� ��	� '	�"#	H��
9	"��#����$�6����(�/	�	���	#	���������������	�	��������	"����	�������������#�����	�	����������	�2����
#�,	���	�	��#�	���	�����	��'�	����9���(��

7$#$5������������������������������
+�����	�$��������#�������������"�������������	���������	�����	#��������	�7		����	�������#	��7������	����
"�##��
� �	����	���&�� ����	#��������&��� �	���	� ��	�	<"#����������#�	��$� ��	�"�##��(� �$� $��� �������	��##�
������#	�� ����	#��	� ��	� $����������$� &���"�� ��� "��	#����	����	������#
��	����&� ����� �������	������
����������#�	�������	&�	������7�����	�"	����������&��������#�������#	(�>�7	�	�
�������"�����#	�����		�
7������������	����	����	��#��	���&	��	�������������&#	����	�����
�7������������##��	���	������		��$���	�
���	� &���"�� ���7� �"� ��� ����� ���#����� ��� ��� =�6(� ��� ��	� ���	� ����� ��	�	� ��� ��&�� ����	#������ ����� ���



'�&	�I��8��
�

�����&	#��	���&����#�� �� G&���� ����&H� ��� ������	���� ����� ��	� $���	��&���"���$� �������	�� ��	� �	�##��
��$$	�	�������##���	���"	���
��������	����&����	��	���������������	�7		��&���"�(��

����� "�##��� 7�##� ��7� �	� �������	�� ��� �	���� �$� ����	#�����(� +��� 	���� �$� ��	�	� ��	�	� 7�##� �	� ��
����	�"�����&�����	#�����������<�����	�$���������""	���<������J(���	����	���#�������7�##��	��""#�	��
7�##��	��(J��(���	�����	#�����������<�$�����	�	��������������,�##��"�##������7	����#��#�7�����	#�������
��� ��	� ��&�	��� ����	#������ $������ 7��� ��#�� �(F� (� E#��� ��	� ����	#������� $��� ��	� 	������� "�##��� ��	�
�	#�7���	��(J����#����&��B)'�"	����"��������9?)�	<"	������	����	�������	#�������$��
�F (���	����	�
��"	��$�#�&��������	��""#�	�������	�$�������#�"�##�������&������	�	���	�����	#��������������	�$���#����&��
����������&�	���������	��(J������	���#�(����##�������#���	������#�����7��#���	����$����������������"���#�
����#���#���������(��

��	� ��#���	� ���� &��	���	��� "�##���� ��7	�	�� ���	� ��#�	�� ����� 	<�		�� ��	� �(J��� ���	���#�(� ��� ��	�
��#���	�"�##�����	�	������#����	
����	#����	��	#�������	�7		����	�G"�7	���������	H�����G���������#���H�
������#	(�D�	��"�����&���	�	���&	��	��������	&�	��������������#�����	����#	����&��	��#�������$�����	�
&���"���	��������������������"���#	������������#���	����������������	����$$	�������	����	�7��������	�	�
�7����"	�����$���#���	(���	�&��	���	���"�##������7�����	�����&������	���$���&������	#������
�	<�	"��
$�����	�������#	�G>�&�	������&���#������	���<����	H��##�������#	������	#��	�7�������#	�����(8��(�/�7����
�	�����	�� 	��#�	�� ��	� ��&�	��� ���&���#� �����	� ��<� ���	� ������#	� ��� ���� ��	� �	��� �	"�	�	������	�
������#	��	����	� �����	���������7���	���<����	������7�##������##��������	�	���	"�	�	�������� ������7��
��	� ��<� ���	�������� �$� &��	���	���(� ����� ��&	��	�� 7���� ��	� $���� ����� ��	� ���	�� ���		� ������#	��
1&��	���	���	$$	����	�	��
� ���	##	����#�"��"	������&����1�'93�%��#���
������"����� ���	<3���	������&�#��
����	#��	����	��	���������	"�	�	���������$���	��#���	�(������������#���	��7�##���7��	��	"�	�	��	�����
��	��$���	����		�����	#������������#	�
�����$������������		���	��'9�%��#����7�������	������	���	������
��"������(�'#	��	����	����������������	����"�	��������&��$�����������	�������#	������	#��	�����	��
8���
�����������	��#�������	����	(���	���"#��������$�����	����#�����7�##��	������$�����	�$��������#�����&���"��
7�##��	����	����������&#	����	�����
�����$�����	��	��������#�������#����	��'9�%��#����������#	�7�##��	�
��	������	"�	�	��� �����"�##��(������,	�����&���#	��� ��	�&��	���	���"�##���7�##� ���##��	� �	��	�� $��� ��	�
�	��������#����������	���	��$����������	��	&�	������(�>�7	�	��&���"�����	����������&#	�������#	���	�
����#	�	�7�	������&��	&�	���������#��	�(��

/�7��������	�����	#������7������"�##���������		���������	����������"����������	�"����C	��������	�	���	�
�#�������	#�������	�7		��������#	��$������$$	�	���"�##���(���	�	�7�##���7	�	���	��������	�������&���	�
���#����������	����	��	����&��$���	�	�����	#������7�##��	���#������	��#	��(�

+���##�
���	�	�7	�	����	�����#	��	����	�	�����$�������#	��$���7�������	���#�	���������	���#����	�(�
+��� ��	� ��	%��#���� ������#	� ��	�	�7��� �� ���"������� �$� ��	� ����	��� ��M��$� ��	�"�"�#������7���� ��	�
"���	�����M����������"��������$���	���M��$�	��������#��#	
������$�	������	#���������#������������	��
����������7���	����	���$��������(���	�	$��	���#����	%��#����1��MK��M3�7�##��	����#��	�(���	����	�
&�	�� $��� ��	�M��$�"	�"#	� ��� ��	� �	����	���� ��������� �	����
� ��	�	�7	�	���&�#���	&����	#�� ����	#��	��
��	�	$��	� ��#�� ��	� M� �	����	� �	����� 7�##� �	� ��	�(� ��� ��� ��	� 	��� ��	� ����#	� �	����	�	���� 7	�	�
��"	�$#����(�

7$%�"���������
��� ����� �	�	����� ��	� �%���	�� ���#��	��� �������	��	�����7��� ����	�(� ���7��� ��	�� ����	����	� ��	�
�������	��	�7		����	���$$	�	����������	�������������#	����>�����������'�,��1����3
�7�������	�������
����� �	����� ��� $�	%�	��#�� ��	�� ��� �� �������	� �	����	� $��� ��	�	� ,����� �$� �	�	����
� ���� ��	��



'�&	�I� ��
�

��	��	#�	�� ��	� ����� �	����� ��� ��	��� ���#����� �$� ����"	� ���� ��	� A������ E&	���(� ����� �	�����
��#��#��	�� ��	� �������	� �	�7		�� ��	� ��$$	�	��� �������	�� ���� ��	��	�� #��,�� �	�7		�� ��	�� ���7��&�
7����� �������	�� ��	� ��� ��	� ���	� "�������� ��� �� �	������ ������(� N	�� �&���� ��	� ���#��	��� �������	�
�	��������	#$������	�"	�$���	��������#	�����7��7���(���	�$�����7����������&���	�>�	��������#�6#���	���&�
1>63��	����� $���� ��	� ����������#� "��&���� �'��� ���� ��	� �	������"����� ��� ��� ��#��#��	� ��	� �������	�
�����##�� ���� ��� ��	� ��	� @�#��� )��	������#� ���#��&� 1@)�3� �	����� $���� ��	� �	�7��,� ���#�����
"��&�����6�/��(�����������	�>6��	�������������	�@)���	�������	�G�%���	�����#��	����������	H�����
GCK����	�H�7�##��	���	��7�����7�##�������	�	<"#���	��������	��	���#(�E#����&����	�	��7���	�����������
��	���	����	���"	��$���#��#������������	��	�&���"�������$���	���#��"#	�������#	��������������	����	������
��	��7�##���������7���	����	�	����	��#�(���	�������	������7�����	�	����	��#�����	���$$	�	�����	������
�'��������6�/������	����#��,���<����7���������������	<"#���	����7���	���#��#�������$���	�	����	��#�����
���	������������	��	"�	�	���������$���	�	����	��#������#�����$$	�	��(���	�	����	"�	�	������������##��
��	����������	�����������2��������$$	�	���&��"������&���	����	���"	��$���"��
������#����&����������"���#��
���	����7�##��#�����,	�����$$	�	��	(��������$$	�	��	������	������	�$�����������������������	�	����"�����#	�
$���"	�"#	�������	��������	"�	�	��������������&���	������7�����	������
������	�"�����	���������#	��
�������	�"�����	�������	�"��&�������#����������7�����	�������7��#	���	���"���������#	����	���&�	��
������7�(�������	�����������	�"��&��������	������	����	���"	��$�G$���	H����$�����	��������	�������	�
"����������������������"����#�������7�����	������"�����	(��$������������##�������������������7�##������#�,	#��
�	���	��#	��	�����#��	��"���������$���������"�	��7�	����	������#�"�����	����	�"�	�	��	�(�

7$%$#�"������������������
/�7�#	�H�����	��� #��,������	���#��#������"���	����$��������	�>6��	�����������	�@)���	����
�����
�	$��	� 7	� ���� &�� ����� ��	� �	���#�� �$� ��	� "���	��� �$� 	���� �$� ��	� �	������ ��	� �������� G�%���	��
���#��	����������	H�����GCK����	�H�7�##��	�	<"#���	��������	��	���#(�'#	��	����	��������	�	���	���	�����
�����>6����@)�����������$�����	�@)������������#��#��	�������##����������	�>6��	������'�����#��#��	��
����������	��#��,���<(���	������	��$���"���������#	���������	�����&�	$$	��������	�$���	��&���"�
�������
��,	����	��������&�������#	��#�,	�B)'�"	����"������	�������	������7��&����	��������#	����	�������#	��
7	�	����������C	������&�-K����	�(�������##�7��$���	%��#� ��"������	��$���	�������#	�����	"	��	����$�
��	������#� ��#�	�� ��	� ������#	����(� ��	� ��#��#�������$� -K����	�� ��� ����	�� ���"#	����� ��� 	<"�	��	�����
$�##�7��&��

� � � ������ � 	
�
�

�

6�7����������
������������	
����8��7�������������������	
����8���7����������	�����
��
������������	
�����

��	� �%���	�� ���#��	��� �������	� ���� �	� ��#��#��	�� $���� ��	�	� CK����	�� ��� ��	� ��$#�	��	� �$� ��	�
��$$	�	��� ������#	�� ��� ��7�	%��#(� ��	� �������	� ��#��#������ ��,	�� ��	� G���������	�H� �$� �� �������� ����
���������� ��	� G���������	�H� �$� �����	�� �������� ��� �		� ��	� ����#��	� �������	� �	�7		�� ��	�
�
���������	�����"#��	��	�7		��%���	��������������	����	��$�	��#��,	�������	��7��������		����	������#�
�"��	���7	�	�������������	��������	���������	����	���������		����	�������$���	����"�##��(����&��	���
�	������"#	�	<��"#	���	��	<���7��"�����	�����7����7�����	������#��"��	�$���7�������	��������	�7�##�
�	���#��#��	�(�



'�&	�I� ���
�

�
�
�

�
�
�

� ������������������ � �� ��� � �����
�� �

68�9�7����������
�������������	�8�:�7� 
	�������	�8�-�7�������������	��

/�7��$�7	���	���	�$�##�7��&�$����#���$���	����#��	����������	���	���#��#�������$���	��������	�7�##��	�
���"#	(�1/��	��������������������	��%���	���������	S3�

!� � "�# $ �% � &�# ��'("�

���	����	��%���	��������	�$����������������� ���"��	#�����	�� �����	�����C����#����	���������	#����	�
���������	��$� ��������E� 1�3������� ��	����������	��$����������� 1 3
�7��#	� ��	� �	����������������� ���
���	�������	��	�����#����	�����(����7�	����	�	���	����	���������		����	�������7	���	�������#	����
��	��	�"�����	���������	����	�"�	���#	�#�,	������	�����7�����	������"�����	�����7	��������##���#��#��	�
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